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31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLiSKIiN
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

1. Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Genel Bilgi

Unvant: Inveo Portfoy Yonetimi A.S

Merkezi: istanbul

Kurulus Tarihi: 28.02.2008

Faaliyet Konusu: Portfdy isletmeciligi

Sirket’in internet Sitesi: www.inveoportfoy.com/

Sirket Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity is Merkezi A Blok i¢ Kapi
No:165-A Sisli / istanbul

Telefon-Faks: Tel: 0212987 20 01/ Faks: 0212 987 20 02

Ticaret Sicil No: 65735

Odenmis Sermaye: 30.000.000 -TL

Kayith Sermayesi: 100.000.000 -TL

Inveo Portfoy Yonetimi A.S.nin (“Sirket”) kurulus amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri
cergevesinde sermaye piyasasl araglarindan olusan portfoyleri misterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak
suretiyle ve vekil sifati ile yonetmektir.

2. Yonetim Kurulu ve Genel Miidiirlitkk Organizasyonu

25 Nisan 2024 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 3 yil siire ile gérev yapmak lizere segilen
Yénetim Kurulu Uyeleri asagida verildigi gibidir.

YONETIM KURULU
Dr. Onder HALISDEMIR - Yénetim Kurulu Baskani

Teftis kurulunda mifettis yardimcisi olarak 1995 yilinda basladigi bankacilik kariyerinde Alternatif Bank, Akbank,
Vakifbank gibi cesitli bankalarin icra alanlarinda yoneticilik gorevleri Gstlenmis, Vakif Emeklilik ve Gilines Sigorta
sirketlerinde Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmistir.

2007 yilinda Kurucu CEO olarak goreve basladigi Aktifbank’ta Passolig Kurucu Yénetim Kurulu Baskani, Sigortayeri
Kurucu Yénetim Kurulu Baskani, UPT Odeme Hizmetleri Kurucu Yénetim Kurulu Baskani, N Kolay Kurucu Yénetim
Kurulu Baskani olarak 2015 yilina kadar g¢alismalarina devam etmistir. Bu dénemde “Diinyanin En Yenilikgi
Bankas!” 6dili de dahil olmak tizere kurumu ve kendisi adina birgok uluslararasi 6dil kazanirken, Aktif Bank
Glkemizin en blyuk 6zel yatirim bankasi haline gelmistir.

Sonrasinda profesyonel is hayatina ara veren Halisdemir, kendi yatirim sirketini kurarak yenilenebilir enerji,
teknoloji ve gayrimenkul alanlarinda yatirimlar gerceklestirmektedir. 2017 yilinda 6nde gelen banka ve finans
kuruluslari ile yoneticilerinin Gye oldugu 6nemli bir sivil toplum kurulusu olan Finans Yoneticileri Vakfi Yonetim
Kurulu Baskanligrna secilerek deneyimlerini sivil toplum alaninda degerlendirmeye baslamistir. Dr. Onder
Halisdemir, 2021 yilinda Inveo Holding Finansal Hizmetler Grubu Baskanligi gérevini Gistlenmistir.

1972 yilinda dogan Dr. Onder Halisdemir Marmara Universitesi’nden lisans dgrenimini tamamladiktan sonra
sermaye piyasalari alaninda yiksek lisans, bankacilik alaninda doktora derecesi almistir. NYU ve Wharton
School’da gesitli egitim programlarina katilmistir.


http://www.inveoportfoy.com/

2. Yonetim Kurulu ve Genel Midiirliikk Organizasyonu (Devami)

Hasan Halim CUN - Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

1959 yilinda dogmustur. 1981 yilinda Bogazici Universitesi, idari Bilimler Fakiiltesini bitirdikten sonra 1985 yilinda
Bogazici Universitesi Kamu Y&netimi Béliimiin’de Yiiksek Lisansini tamamlamistir.

1984-1986 yillari arasinda Diinya Gazetesi Dis Haberler Sefi olarak ¢alismis, dis haberler sayfalarinin yénetimi
yaparken, dis ekonomik gelismeler alaninda muhtelif yazilar yazmistir.

1986-1987 yillarinda Disbank A.S. Genel Muddrlik —Etit ve Arastirma Dairesi Uzmani olarak ¢alismis, Tlrkiye ve
diinya ekonomisi ve bankacilik sektdriine iliskin aragtirmalar yapmistir.

1987-1994‘de H. O. Sabanci Holding A.S.’de Planlama ve Yatirimlar Dairesi — Kidemli Uzmani olarak
makroekonomik degerlendirme raporlari, holding ve sirket bazinda stratejik planlama galismalari, yeni is alanlari
yatirim fizibilite ¢alismalari, yabanci yatirimci gériisme raporlari gibi calismalar yapmistir.

1994-1998 yillarinda Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’de sube miduri olarak gérev yapmistir.

1998-2000'de Ak Yatirim Ortakhgi A.S.’de Genel Mudir olarak, 2000-2006 yillarinda Ak Portfoy Yonetimi A.S.-
Genel Miidir olarak galismistir.

2006-2008 yillarinda Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.”de Genel Miidiir Yardimcisi olarak gérev yaptiktan sonra
2008 yilindan itibaren Inveo Portféy Yonetimi A.S.’de (eski unvaniyla Gedik Portfoy Yonetimi A.S.) Yonetim Kurulu
Baskan Vekili olarak gorevini sirdirmektedir.

Halit Haydar YILDIZ - Yénetim Kurulu Uyesi
1984 vyilinda Marmara Universitesi isletme Fakiiltesi’nden mezun olan Halit Haydar Yildiz, istanbul

Universitesi’nde isletme Finansmani ve isletme Yénetimi alanlarinda yiiksek lisans egitimlerini tamamlamistir.

is hayatina 1987 yilinda iktisat Bankasi’'nda dealer olarak baslayan Yildiz, 1987-2003 yillari arasinda Pamukbank’ta
cesitli gorevlerde calismis ve en son Perakende Krediler ve Operasyon Bélim Baskanligini ylratmustar.

2003-2008 yillari arasinda Akbank’ta Perakende Krediler Genel Miidir Yardimcisi olarak gérev yapan Yildiz, 2009-
2020 yillari arasinda Sekerbank’ta Perakende Bankacilik Genel Midir Yardimcilig'nin ardindan Genel Mudir
olarak atanmistir.

Mart 2016-Mayis 2020 yillari arasinda Yonetim Kurulu Uyesi olarak ayni bankada gérev yapan Yildiz, halen Tiirkiye
Finans Yoneticileri Vakf’'nda Yonetim Kurulu Uyesi ve RD Global A.S.’de icra Kurulu Uyesi’dir.

Cem ONENC — Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

Kariyerine 1997 yilinda DenizBank’ta baslayan Oneng, Hazine, Denizbank AG Vienna, Ozel Bankacilik ve Yatirim

Gruplarinda Ust diizey yoneticilik yapmistir.

2024 yilina kadar Deniz Portféy’de Genel Miidiirlik gdrevini siirdiiren Oneng, en son Tacirler Portféy’de Yénetim
Kurulu Murahhas Uyeligi gérevini Gistlenmistir.

27 yili askin deneyimiyle portféy yénetimi sektériiniin énde gelen isimlerinden biri olan Oneng; Galatasaray
Lisesi’'nin ardindan, YTU Makine Miihendisligi Lisans, New York Pace University MBA, Marmara Universitesi

Bankacilik Boliimi’nden Yiksek Lisans ve Doktora Derecelerine sahiptir.

Ocak 2025’ten itibaren Inveo Portféy’de Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir olarak gérev yapmaktadir.
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2. Yonetim Kurulu ve Genel Midiirliikk Organizasyonu (Devami)
Murat ZAMAN — Yénetim Kurulu Uyesi

is hayatina 1997 yilinda sermaye piyasalarinda baslayan Murat Zaman gesitli finansal kuruluslarda gérev almistir.
2002 yilinda katildigr Ak Portféy Yonetiminde 2010 yilina kadar emeklilik ve yatirim fonlarinin yénetilmesi ve
yatirim stratejilerinin belirlenmesinden sorumlu Grup Midiiri olarak ¢alisti. 2011 yilinda EVG Menkul Degerlere
bireysel portféyler ve yatirim fonlarindan sorumlu Genel Midir Yardimcisi olarak katildi. 2012-2019 yillari arasi
Halk Portfdy Yonetimi AS’de genel yatirnm stratejilerinin belirlenmesi ve yatirnm/emeklilik fonlarinin
yonetiminden sorumlu Genel Miudir Yardimcisi olarak yer aldi. 2019 yili basinda Halk Yatirim Menkul Degerler
AS’ye hazine, arastirma, insan kaynaklari, idari isler ve hukuk, mali isler, operasyonlar ve bilgi teknolojileri
birimlerinden sorumlu Genel Midir Yardimcisi olarak katildi. 2019-2021 yillari arasi Hazine ve Maliye Bakanligi
blnyesinde sistemik risklerin izlenmesi ve yonetilmesine yonelik kurumsal ¢ergevenin giglendirilmesinden
sorumlu Finansal Piyasalar ve Kambiyo Genel Miidiri gorevini yruttid. 2021 ve 2023 vyillari arasinda Hazine
Maliye Bakanhgi Bakan Yardimcisi gérevini tistelenen Zaman, bu gorevi sliresince Karadeniz Ticaret ve Kalkinma
Bankasi, Afrika Kalkinma Bankasi, Asya Kalkinma Bankasi, EiT Ticaret ve Kalkinma Bankasi Guverndrler
Kurullarinda Guvernérliik ve Guverndr Vekili gbrevlerinde bulundu. Ayrica Avrupa imar ve Kalkinma Bankas1, Asya
Altyapi Yatirim Bankasi'nda Guverndr Vekilligi, G20 Platformunda Finans Bakan Yardimciligi, islam Kalkinma
Bankasi'nda icra Direktérii gdrevlerini yerine getirmistir.

TUBITAK Risk Girisim Sermayesi Destekleme Programinda Yénetim Kurulu Gyeligi, Tirk Yatirim Girisiminde
Yénetim Kurulu Gyeligi ve icra Kurulu Uyesi gérevlerini yerine getiren Zaman, ayni zamanda Kalkinma Yatirim
Bankasi’'nda icra Kurulu Baskan Vekili, Birlesik ipotek Finansmani A.S.’de icra Kurulu Baskani, KGF Kredi Garanti
Fonu ve TURK EXIMBANK’da Yénetim Kurulu Bagkani, TEYDEB Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari Daire
Baskanlig’'nda icra Kurulu Uyesi, TUBITAK, Girisim Sermayesi Destek Programi’nda icra Kurulu Uyesi gbrevlerini
yerine getirmistir.

1997 yilinda istanbul Universitesi Siyasal Bilimler Fakiiltesi Kamu Yénetimi Béliimii’'nden lisans derecesini, 2006
yilinda da Marmara Universitesi’nden yiiksek lisans derecesini aldi. Halen doktora ¢alismasina devam etmektedir.

* Murat Zaman SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri’ne gére bagimsiz liye niteligine haizdir.

Genel Miidurlik
Cem ONENC: Genel Midiir

Portfoy Yoneticileri

Habib YILDIRIM

Mine TARAKCIOGLU

Eral ilhan KARAYAZICI

Onur Kamil ALKAN

Kunt ATAY

GoOkge ALGAN (Portfoy Yoneticisi Yardimcisi)

Efe AKKUS (Portfoy Yoneticisi Yardimcisi)

Kemal Berk TACYILDIZ (Portfoy Yoneticisi Yardimcisi)

Miifettis
Ali Riza Ozkaraman

Bagimsiz Denetim Firmasi
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.



3. Sirketin Sermayesi ve Ortaklik Yapisi

31 Mart 2025 tarihi itibariyla Sirket'in g¢ikarilmis ve 6denmis sermayesi 30.000.000,00.-TL.’dir.
(31 Aralik 2024: 30.000.000 TL). Sirket’i kontrol eden hissedar, Inveo Yatirim Holding A.S’dir.

31 Mart 2025 31 Mart 2025
Ortaklar Pay Orani (%) Pay Tutari Pay Orani (%) Pay Tutari
Inveo Yatirim Holding A.S. 100 30.000.000 100 30.000.000
Toplam Odenmis Sermaye 100 30.000.000 100 30.000.000

Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 30.000.000 adet nama yazil hisseden olusmaktadir.
Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin tamami 6denmistir.

4. 2025 Birinci Ceyrek Ekonomi ve Sektor Gelismeleri

Bu ay ABD Baskani Donald Trump, Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell’a yonelik elestirilerini bir kez
daha sertlestirdi. Trump, Powell'in faiz indirimleri konusunda ge¢ kaldigini belirterek, bu tutumun Amerikan
ekonomisini kiresel rekabette dezavantajli konuma siriikledigini savundu. Baskan Trump, Avrupa Merkez
Bankasi’'nin (ECB) son donemdeki agresif faiz indirimlerini 6rnek gostererek, Fed'in yeterince proaktif
davranmadigini ve bu durumun ABD’nin ihracat rekabet gliciini olumsuz etkiledigini dile getirdi.

Trump, aciklamasinda Powell'in artik gérevine son verilmesi gerektigini diisindiglini belirterek, “Eger onun
gitmesiniistersem, gider” seklinde dikkat ¢ceken bir ifadede bulundu. Bu agiklama, Trump’in Fed Gzerindeki siyasi
baskiyi artirma yéniindeki tutumunu bir kez daha gozler 6niine serdi. Ote yandan Fed BaskaniJerome Powell ise
Trump’in bu ¢agrisina karsilik olarak gorevinden ayrilmayi distinmedigini net bir sekilde ifade etti. Powell,
merkez bankasinin bagimsizligini koruma ilkesine bagh kalacagini vurgularken, siyasi baskilara boyun
egmeyeceginin sinyalini verdi. Bu agiklama, piyasalar agisindan Fed’in karar alma mekanizmalarinin siyasi
etkilerden bagimsiz kalacagl yoniindeki gliveni pekistirmeyi amagladi. Trump, yalnizca Avrupa Birligi ile degil,
kiiresel ticaret ortaklariyla da benzer sekilde adil ve dengeli anlasmalar yapmak istediklerini belirtti. “Bu slirecte
acele etmiyoruz. Onemli olan siirdiiriilebilir ve adil sartlar altinda bir is birligi tesis etmek” diyen Trump, Cin ile
de olumlu bir ticaret anlagsmasi yapilabilecegine olan inancini yineledi. Bu agiklama, 6zellikle ABD-Cin ticaret
savagsl strecinde yasanan belirsizlikler sonrasi piyasalar agisindan dikkatle takip edildi.

ABD Baskani Donald Trump’in, Avrupa Birligi ve Cin ile ticaret anlagsmalarina yonelik iyimser aciklamalari
piyasalar agisindan kisa vadeli bir rahatlama saglarken, bu agiklamalara eslik eden korumaci adimlar piyasalarda
temkinli bir durusun korunmasina neden oldu. Trump yonetimi, Cin merkezli gemi sahiplerinden ve Cin yapimi
gemilerin isletmecilerinden ek Ucret alinmasini igeren yeni bir plan agikladi. Bu planin, ABD’nin kiiresel tedarik
zincirindeki Cin’e olan bagimhligini azaltmayi ve yerli gemi Gretimini tesvik etmeyi amagladigi ifade ediliyor.
Bununla birlikte artik Baskan Trump’in Cin’e yonelik gimrik vergilerini artirma konusunda isteksiz bir tutum
sergilemesi, iki Glke arasindaki kirilgan dengeyi koruma ¢abasina isaret ediyor. Trump, giimrik tarifelerinin daha
da artirilmasinin “ticareti durma noktasina getirebilecegi” uyarisinda bulunurken, Cin’in bir ticaret anlasmasina
varmak icin bircok kez temas kurdugunu da belirtti.

ABD ekonomisine iliskin Mayis ayinda agiklanacak veriler, hem reel sektoriin gérinimine hem de tiketici
egilimlerine dair kritik sinyaller barindiriyor. Ayin ilk haftasinda agiklanacak olan Mart ayi éncii ekonomik
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gostergeler endeksi, ekonomik ivmenin yoniine dair 6nemli bir referans noktasi sunacak. Bu veride beklenen
%0,5’lik daralma, ekonomik aktivitede yavaslamanin siirdiigline isaret ederken, sirketlerin yatirim kararlari ve
tiiketici harcamalari Uzerindeki baskinin da arttigini gésteriyor. Ayni zaman dilimi iginde agiklanacak Nisan ayi
Richmond Fed imalat endeksi ile S&P Global 6ncii PMI verileri, 6zellikle sanayi liretimi ve hizmet sektoriindeki
biiyime/daralma dengesine dair net bir tablo gizecek. imalat PMI'in 50 esik seviyesinin altinda, hizmet PMI'in
ise genisleme bolgesinde kalmasi bekleniyor. Bu durum, ABD ekonomisinin pandemi sonrasi toparlanma
stirecinde daha ¢ok hizmet sektori Gzerinden ivme kazandigini, imalat tarafinda ise durgunlugun sirdigini
gosteriyor.

Konut piyasasina iliskin gostergeler de Mayis ayinda 6n planda olacak. Mart ayi yeni konut satiglari ve mevcut
konut satiglar verileri, yliksek faiz ortaminda talebin nasil sekillendigini ortaya koyacak. Beklentiler, satis
rakamlarinin sinirh distisler gosterdigi yéninde; bu da arz sikintisinin fiyatlar Gzerindeki baskiyi sirdirdigiine
isaret ediyor. Ote yandan dayanikli mal siparisleri verisi, kurumsal harcamalara dair ipuglari verecek; %1,5’lik
artis beklentisi, sirketlerin yatirim istahinda goreceli bir toparlanma sinyali olarak okunabilir.

Mayis ayinin sonuna dogru izlenecek Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi final verisi, yilin ikinci
ceyregine iliskin beklentilerin sekillenmesinde kilit rol oynayacak. Tiketici glivenindeki dalgalanmalar, hem
perakende harcamalara hem de genel ekonomik momentumun siirdiiriilebilirligine dair fikir verecek. Ozellikle
enflasyon beklentileri alt kalemindeki degisimler, Fed’in faiz patikasina iliskin piyasa ongorilerini yeniden
sekillendirebilir. Bu baglamda Mayis, ekonomik gériinlimde yon tayini agisindan kritik bir ay olmaya aday.

Bu ay Asya-Pasifik piyasalari genel olarak yon arayisi igerisinde dalgall bir seyir izlerken, yatirimcilarin odak
noktasinda o6zellikle Cin ile ABD arasinda artan ticaret gerilimleri yer aldi. Bolge borsalari, kiiresel ticaret
iliskilerine dair gelen geliskili agiklamalar ve bélgesel para politikalarina yonelik belirsizliklerin etkisiyle karigik bir
tablo ortaya koyuyor. Ozellikle Cin’den gelen sert mesajlar ve jeopolitik tansiyonun yeniden yiikselme ihtimali,
piyasalarda temkinli fiyatlamalara neden oldu.

Bu ay Cin hikimeti, ABD’'nin uygulamaya koymay! planladigi yeni tarifelere ve Cin yapimi mallara yonelik
sinirlamalara karsi, Asya bolgesinde ABD ile yakin is birligi icinde hareket eden (lkelere misilleme yapilabilecegi
uyarisinda bulundu. Bu aciklama, yalnizca Cin ile ABD arasindaki gerilimi degil, ayni zamanda Asya’daki diger
ekonomilerin de bu ticaret savasinin dolayli etkilerine maruz kalabilecegi yoniinde endiseleri artirdi. S6z konusu
aciklamalar, 6zellikle Gliney Kore, Tayvan ve Japonya gibi ihracat odakl ekonomilere yonelik yatirimci algisini
olumsuz etkiledi.

Diger yandan, Cin Merkez Bankasi bu ayki faiz kararinda temkinli bir durus sergileyerek 1 yillik kredi ana faiz
oranini (LPR) %3,1’de, 5 yillik LPR’yi ise %3,6 seviyesinde sabit tuttu. Faiz oranlarinda bir degisiklige gidilmemesi,
Banka’'nin kisa vadede parasal genislemeye kapi aralamak yerine, Cin Yuani’'nin istikrarini énceliklendirdigini ve
sermaye cikislarini sinirlamayi amacgladigini ortaya koyuyor. Bu karar, ayni zamanda i¢ talebi desteklemede sinirli
bir alan kaldigini ve Cin otoritelerinin para politikasini déviz piyasasindaki kirilganliklari goézeterek
sekillendirdigini de gosteriyor. Projeksiyonlar tarafinda ise Cin ekonomisinin 2025 sonunda %4 civarinda
bliyimeye devam etmesi bekleniyor.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Nisan ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda beklentilerin
izerinde bir adim atarak politika faizini 350 baz puan artirarak %50 seviyesine yikseltti. Ayni zamanda, gecelik
borg verme faizi 300 baz puanlik artisla %49’a, gecelik borglanma faizi ise %41'den %44,5 seviyesine ¢ikarildi.
Karar metninde, para politikasi durusunun enflasyon gérinimine bagh olarak gerektiginde daha da
sikilastirilabilecegi vurgulanarak, Merkez Bankasi’'nin fiyat istikrari hedefine baghligi net bir sekilde ortaya kondu.
Metinde ayrica Mart ayinda enflasyonun ana egiliminde bir miktar gerileme gozlendigi belirtilirken, Nisan ayinda
finansal kosullardaki gelismelerin temel mal enflasyonu lzerinde yukari yonli bir baski olusturabilecegi
ongorusinde bulunuldu. Buna karsin, hizmet enflasyonunun gérece yatay bir seyir izlemesi bekleniyor. TCMB,
fiyatlama davranislarini ve enflasyon beklentilerini yakindan takip ederek gerektiginde ilave adimlar atabilecegi
mesajini yineledi. Bu ¢cercevede Banka’nin proaktif ve veri odakli yaklasimini stirdirdGgi goruliyor.



Kararin ardindan yayimladigi degerlendirme raporunda Goldman Sachs, Tiirkiye’de dezenflasyon siirecinin yilin
ikinci yarisinda hiz kazanmasi halinde Merkez Bankasi'nin Temmuz ayindan itibaren kademeli faiz indirimlerine
baslayabilecegi 6ngorisiinde bulundu. Ancak kurum, bu senaryonun yeni bir sok yasanmamasi kosuluna bagli
oldugunun altini ¢izdi. Goldman Sachs, Tiirkiye icin yil sonu politika faizi beklentisini %28,5’ten %33’e revize etti.
Raporda, TCMB’nin sikilastirici durusunun etkileriyle enflasyonun yaz aylarinda yavaslamaya baslayabilecegi,
ancak bu sirecin dis kirilganliklar karsisinda hassas oldugu vurgulandi.

Ote yandan, finansal piyasalar cephesinde yabanci yatinmai gikislar dikkat cekmeye devam ediyor. Yurt disi
verlesiklerin Tirk bankalariyla gercgeklestirdigi swap islemlerinde son dort haftada toplam 13,2 milyar dolarlk
net c¢ikis yasandi. Sadece 11 Nisan haftasinda swap pozisyonlarinda 2,1 milyar dolarlk bir azalma gorularken,
toplam pozisyon 23,3 milyar dolara geriledi. Bu rakam, Mart ortasinda 36,5 milyar dolar seviyesindeydi ve zirve
noktasini temsil ediyordu.

Ayrica, tahvil ve hisse senedi piyasalarinda da yabanci yatirimcilarin pozisyon azaltma egilimi devam etti. Son
dort haftada devlet i¢ borglanma senetlerinden toplam 7,7 milyar dolarlik cikis gergeklesirken, ayni dénemde
hisse senedi piyasasindan 1,8 milyar dolarlik net satis gorildi. Bu da toplamda 3,1 milyar dolarlik menkul kiymet
piyasasindan yabanci ¢ikisina isaret ediyor. Bu gelismeler, yiksek getirili yerel varliklara olan ilginin, faiz artisina
ragmen kuresel risk istahindaki oynaklik ve yerel belirsizlikler nedeniyle sinirli kaldigini gésteriyor.

2025 Birinci Ceyrek Ekonomi ve Sektor (Devami)

2025 yilinin ilk ayinda ise sektorin toplam varlik bayaklGga 7,5 trilyon TL'ye ulasmistir, gecen senenin ayni ayina
kiyasla %115,7 buylmdastir. 2025 yilinin ilk geyreginde sektoér Subat’ta ki buylkluginid Mart ayinda kaybederek,
Mart ayindaki krizinde etkisiyle ilk ceyrek sadece %0,6 bliylyebilmistir.

Para Piyasasi Semsiye fonlarinda 2025’in ilk ¢eyreginde 2024’iin ilk ¢eyregine oranla %149,6 blyilyerek 293
milyar TL'den, yaklasik 732 milyar TL'ye ulasmustir.

Kiymetli Madenler Semsiye fonlarinda ise 2025’in ilk ¢eyreginde 2024’(in ilk ¢eyregine oranla %65,9 biylime
gerceklesti. 61 Milyar TL’ den 102 Milyar TL’ye ylkselmistir.

Serbest Semsiye fonlarda 2024 birinci ¢ceyrek sonunda 1,48 Trilyon TL buylklik varken 2025 birinci ¢eyrek
sonunda bu biyuklik 2,9 Trilyon TL'ye ulasmistir. 2024 ve 2025 senelerinin birinci ¢eyrek sonlarindaki artisi
%100,8 seviyesinde gergeklesmistir.

Kisa Vadeli fonlarda ise 2024 birinci ¢ceyrek sonu ile 2025 birinci ¢eyrek sonu arasinda %260’a yakin bliyime
olurken toplam 208 Milyar TL'ye yakin para girisi olmustur.

Borglanma Araglari Semsiye fonlarinda 2024 birinci geyrek sonu ile 2025 birinci ¢ceyrek sonu arasinda %59,3’lik
bir blylme yasanirken toplam biyiklik 83 Milyar TL'den 132 Milyar TL'ye ¢ikmistir.

Emeklilik fonlarinda 2024 ilk ceyrek sonunda 95 milyon katilimci varken 2025 ilk ceyrek sonunda katilimci sayisi
106 milyona ulagmistir. %11,2 oraninda bir artis gergceklesmistir.

Emeklilik Fonlarinin pazari ise 2024 ilk ceyrek sonunda 844 Milyar TL olmus olup 2025 yilinin ilk ceyrek sonunda
ise 1,39 Trilyon TL'ye ulagmistir. %64’ lik blylime gergeklesmistir.



5. 2025 Birinci Ceyrek Sonunda Portfoy Yonetim Sirketleri

2024 ilk geyrek itibariyle, SPK verilerine gore toplam 61 bakiyeli portféy yénetim sirketinin, toplam ydnetilen
varliklar1 4,18 trilyon TL dlizeyinde iken, 2025 ilk ceyrek sonunda sektordeki bakiyeli portfoy yonetim sirketi sayisi
66’ye, toplam yonetilen varliklar ise 81% blyliyerek 7,57 trilyon TL seviyesine yikselmistir.

6. Sirket Faaliyetleri

31 Mart 2025 tarihi itibariyla Sirket’in yonettigi varlik blyGklGgi 20.413.664.934,00 TL'ye ulagmistir.

Yonetilen Fon

Sayisi

GSYF 9
TEFAS* 20
Serbest** 13
GYF 3
Emeklilik 2

*Inveo Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglari (TL) Fon (GYL) TEFAS’ta islem gormemektedir.
**|nveo Portfdy Birinci Serbest (Ddviz) Fon (GAG) ve Inveo Portféy ikinci Serbest Fon (GKS) TEFAS'ta islem
gormektedir.

7. Finansal Yapiya iliskin Bilgiler

2025 Mart donem sonu 6zet finansal bilgiler asagida yer aldigi gibidir.

Bagimsiz Denetimden Gegmemis Bagimsiz Denetimden Gegmis ‘

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Donen varliklar 127.812.834 120.469.778
Duran varliklar 33.284.978 27.496.303
Aktif 161.097.812 147.966.081
Kisa vadeli yikamlulikler 11.068.232 16.326.053
Uzun vadeli yliktumlulikler 16.927.344 14.545.390
Ozkaynaklar 133.102.236 117.094.638
Pasif 161.097.812 147.966.081
Net Dénem Kari 3.188.619 -2.161.206

Sirket onlimiizdeki donemde de sermaye piyasalarinin gelisimine yardimci olmayi ve yatirimcilarimizin risk
profillerine ve karsilastirma oOlgltlerine goére yeni secenekler sunarak daha iyi getiri elde etmelerini saglamayi
hedeflemektedir.



8. Iiliskili Taraf islemleri

Sirket’in 1 Ocak —31 Mart 2025 hesap dénemine ait finansal tablolar ve denetim raporunun 20 No’lu dipnotunda
ayrintili olarak agiklanmistir.

Yonetim organi liyeleri ile Uist diizey y6neticilere saglanan haklar

1 Ocak — 31 Mart 2025 déneminde yonetim organi Uyeleri ile Ust diizey yOneticilere saglanan mali haklarin
toplam tutari 4.283.138 TL (1 Ocak — 31 Aralik 2024: 21.272.399 TL) olarak gerceklesmistir.

9. Personel Kadrosu
2025 yili Mart ayi sonunda Sirket’in ¢alisan sayisi 30 kisidir. Sirketimizde toplu s6zlesme uygulamasi olmayip,
sirket calisanlarina saglanan haklar ilgili mevzuat ve sirket i¢ dizenlemeleri kapsamindadir. Sirketimiz birimleri
mali isler ile yatirim olarak iki gruptan olusmaktadir.

10. 2025 Yilinda Yapilan Genel Kurul Toplantilari

e Olagan Genel Kurul Toplantisi
2024 yili olagan genel kurul toplantisi 25 Nisan 2025 tarihinde yapilmistir.
Olagan Genel Kurul’da alinan 6nemli kararlar asagida yer almaktadir.
¢ PKF Aday Bagimsiz Denetim A.$’nin bagimsiz denetgi olarak secilmesi,
* Yonetim kurulu Gyelerinin gorev siresinin 3 yil olarak tespit edilmesi,
¢ 07.01.2025 tarih ve 1 sayih Yonetim Kurulu Karari ile Genel Kurul’'un onayina sunulmak tzere Yonetim Kurulu
Uyesi ve Genel Miidiir olarak atanan Sn. Cem ONENC’in Yénetim Kurulu Uyeligi ve Genel Miidiirliigi oybirligi ile
onaylandi.

11. Raporlama Donemi Sonrasi Gelismeler

Raporlama dénemi sonrasi gelisme bulunmamaktadir.

INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.

Cem ONENC Hasan Halim CUN
Yonetim Kurulu Bagkani ve Genel Miidiir Yénetim Kurulu Uyesi



