INVED PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
INVEQ PORTFOY £SG SURDURILEBILIRLIK FON SEPETI FONUNUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN

Inveo Portfvy Yonetimi A.S. farafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 32. ve 54.
maddelerine dayanidarak, 17.02.2021 tarihinde istanbn! ili Ticaret Sicili Memurlaga’na
6573560 sicil numaras: alhnda kaydedilerek 22.02.2021 tarih ve 10272 sayih Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Inveo Portfiy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu ictiiziig
ve bu izahmame hitkiimlerine gire ybnctilmek #zere olusturnlacak Toveo Portioy ESG
Sardiirilebilirlikz Fon Sepeti Fonu’pun kathma paylarmm jhracipa iliskin bu izahname
Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan .28/.04.2022tarthinde onaylanousir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugnnun Kurnica tekelialil
anlamma gelmeyecepi gibi, izabnameye igkin bir {avsive olarak da kabul edilemez.

{hrac edilecek katiima paylanna iliskin yatmm karariari izabpamenin bir biitiin olarak
deFerlendirilmesi sonuen verimelidir.

Bu izahpname, Kurncu Imves Portidy Yonetimi A.5. nin adresli resmi infernet sitesi
{www.inveoportiov.cem) ile Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.in)
yayunlanmisir, Jzahnamenin nerede yayrmlandig hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatwime bilgi formunda yer almaktadar, :

Ayrica bu izahname katima paylarimn ahm satmmm vapiidids ortamiarda, semsiye fon
icthiziigii ve yahrmmo bilgl formu ile birlikte, falep edilmesi halinde ficretsiz olarak
yatmmaelara verilir.
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HAKKINDA GENEL BILGILER

i FON

Fon, Kanun hitkiimleri uyarmea tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargih§inda toplanan
nekitle, tasarruf sahipleri hesabma, inanch mfilkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin II. Holimlinde
boliflenen varlik ve haklardan olusan portfoyt igietmek amactyla kurulan, kanlma paylan Semsiye
Fon’a badli olarak ihrag edilen ve tizel kigitigi bulunmayan mal varhi@idu.

1.1. Fona {liskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvapu Toveo Portfoy ESG Strdimilebilirlik Fon Sepeti Fonu

Ragh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Inveo Portioy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Foou

Bagh Oldugn Semsiye Fonun Ttrl: Fon Sepeti Semsiye Fonu

Stiresi: Stiresiz

1.2. Kuruce, Yonetici ve Portfoy Saklayias: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine {liskin Bilgiler

EKurucu ve Yonetici nin

Unvam: Invee Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Relgesi’ Portfoy Yometiciligi Faaliyeiine Iigkin Yetkd
Belgesi
Tarih: 25.06.2015
No: PYS/PY.27/640

Porifey Sakilayicist’nin

Unvani: Denizbank A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014

Tliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 221729

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kuruen ve Yonetici Inveo Portfdy Yonetimi A5 nin

Merkeyz adresi ve iniernet sitesi: Altaygesme Mahallesi Camlt Sk. Ofis Park Maltepe
Apt. No:21/45 Maltepe/Istanbul
www.inveoportiov.com

Telefon numarasy: (216 453 00 60
Portfoy Saklayictst Denizbank A.S. nin i
Merkez adresi ve intemnet sitesk: Biiyitkdere Cad. No:141 34354 Esentepe / Istanbul
www.denizbank.com
| Telefon numarasi: 0212 348 20 60

1.3. Karuca Yoneticileri

S [
S Tehligine wywn gercevesinde, Kurucu nun 22 08.2008 tarih ve PYS/PY-30/893 sayzh Pﬂ;tf‘gyﬁgo

f ? ég@f@sf 3 edilerek, Kuruow'ya Kanun'on 40°me1 ve 55 mci maddeleri uyarinca duizen}
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For*u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurutu Gyeleri yetkili olup, yonetim kuruia
fiyelerine ve kurucumm difer youneticilerine iligkin bilgiler asafnda yer almaktadar:

{ Adh Seyady

] Gorevi

1 Son 3 Yida Yapt@: Isler {Y11-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Onder HALISDEMIR

Yénefun
Kurmlu
Baskam

2021-Devam Inveo Yatwmm Holding A.S.
Finansal Hizmetler Grubu Bagkam ve Danigma
Kuralu Uyest

2020-Devam Yelen-Gelibohz Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurula
Bagkam

2019-Devam Assos Fko Turizm A.S. Yonetim
Kyrulu Bagkam

2017 -Devam FINANS Yéneticileri Vakfi
Yonetim Kurele Bagkam

12017-Devarn ~ Kanyon Kapital  Finansal

Damgmaniik Ticaret A.S. Yonetim Kumlu
Baskam

26 Yil

Hasan Halim CUN

Yonetim
Kurulu
Baskan
Vekili

2021~ Devam Inveo Portfdy Yometimi A.S.
Yénetim Kurilu Bagkan Vekili

220-2021 Inveo Portfoy Yometimi AS.
Yonetim Kurulu Baskam

2008-Devam Inveo Portfdy Yonetimi AS.
Genel Mudir

32Y4d

Hatit Haydar YILDIZ

Yonetim
Kuruin
Uyesi

2021-Devam Aksa Enerjl AS Bafmsiz
Yonetim Kuruba Uyesi

2021 -Devam Finovatif A.S Yonetim Kurulu
Bagkan Yarduncis

7016- Devam FINANS Yoneticileri Vakfi
Yonetim Kurulu Uyesi

2016-2020 Seker Faktoring A.S. Y.K. Bagkan
yarduncis

2014-2020 Seker Yahmm AS. Y.XK. Bagkan
vardimcisi

2014-2016 Sekerbank T.A.S. Genel Midix

| 2013-2020 Seker Finans A.S. YKB

Serdar GURSOY

| Yonetim

{ Kurulu

Uyesi

2010-Devarm Inveo Portfoy Yonetimi A,S.r
2008-2010 Denizbank Bireysel Bankacil

25 Y4

ik Satis
Y oneticisi /




2002-2008 Deniz Yatuwun — Miisteri Temsilcisi

Ismail Bang OZISTEKR | Yonetim | 2018-Devam Inveo Portfdy Yonetimi AS. /{31 Vd
Kurgly | Yonetim Kurulu Uyesi

Uyesl 1 5013-Devam Netmarble /EMEA Bolgesi CEO

1.4. Forn Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biximinde gbrevli fon
mitdirine iliskin bilgiler agafndeki gibidit.

Ad Girevi | Son 5 Vilda Yaptd isler (Vil-Sirket-G8rev) Tecriibesi
Soyvad: .
! Serpil Fon Mudirih | Ajustos 2020 — Devam- Denizbank A.S. Fon| 12 Yd
ASTAN Hizmet Bolim Midiri
BEKTAS Ocak 2020-Temmuz 2020 Deniz Portfy Yonetimi
A.S.- Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfdy Yonetimi
Yonetmen
2016-2019 Denizbank A.S. - Fon Hizmet
Operasyon Bolim Yonetrent ,
2014-2016 Tirk Fkonomi Bankas1 A.S. — Porifty
Saklama Hizmet Birimi Yoneticl Yardmmais: j

1.5. Portity Yoneticileri

Fon malvarh@mm, fonun vaitmum stratejisi dogruliusunda, fonun yatmm yapabileceSi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az bes yllik tecritbeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatmima lehine ve yanmc cikarm gozetecek sekilde PYS Tebligi
dizenlemeleri, portfdy ySnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanien gergevesinde
vonetilmesi zorunhadur.

Fon portfoyimiin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP™1a
yer alan siireklt bilgilendirme formundan { www.kap.ore.ir) ulasiimas) mimkiinddr.

1.6. Kuruca Biinyesinde Olusturnlan veya Disandan Temin Edilen Sistemler, Birimier
ve Fonun Baiimsw Denetimini Yapan Karulus

Birimin/Sistemin Olusturaidugn Kurom

Bivim
Fon hizmet bivimi Denizbank A.S.
.| ¥¢ kontrel sistemi Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
Inveo Portfoy Yonetimi AS.

%Yﬁmﬁm sistemi
%eg% birimi Toveo Portfoy Yonetimi AS.




Amimm birimi Inveo PortiBy Yonetmni AS.

Fon'un finansal raporiarmin bagumsiz denetimi Arkan Brgin Uluslararas: Bagumsiz Denetim
AS. wrafindan yapimaktadr.

H. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kugucy, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictliziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarsk
yirftilmesinden sorembudur. Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzuat ve igtizlige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doZan haklan: kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yirftilmesi esnasmda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
fizere disaridan hizmet almmeas:, Kuracupun sorumluingune ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfoy yoneticiligine liskin PYS Teblizi nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyime dahil edilebilecek varlk ve haklara iigkin Teblig*de yer alan smurlamalar
gercevesinde yonetilir.

2.3. For'un vaimm straiejisme gfre Fon, ystunm tercihlerinde Stmdiiriilebiliv Gelecek
(“Sustainable Future™) anlayisina uygun olarak hareket eimeyi ve varlik secimlerini bu anlayisa
uygun olarak yapmay: amaglamakiadir. Bu kapsemda fon tarafindan, yitksek finansal performans
hedeflerinin yammnda cevresel, sosyal ve/veya kurumsal yonetim itkelerini (ESG: Environmental,
Social, Governance) yahmm kerar alma sGreclerine entegre etmis sirketlere yahmm yapimasi
hedeflenmektedir. Fon, bu yatmum hedefini gergeldestirmek icin agulikh olarek yurtigl vefveya
vuridisn sirdirilebilidik vefveya ESG terah endekslere dayah borsa yatrmm fonlarma, ESG
kriterderine uygun olarak ihrag edilmis yatmm fonlanna ve strdiiriilebilirlik endekslerine dahil
sirketlerin ihrag ettifi para Ve sermaye piyasasi araglanina ve bu para ve sermaye piyasas: araglanna
yatirim yapan yatmm fonlarma, Amerikan {ADR) ve Global (GDR) Depo sertifikalarma yatmm
vapacaktr. Bu yatinm stratejist ile Fon, hem makul bir getiri saglamay1 hem de stirdiirftiebilir bir
gelecek icin sirketlerin ESG konularinda hassasiyet gostermesinin tesvik edilmesine destek olmay
amaclamalkiadir.

Fon toplam degerinin en az %80 ‘i devaml olarak;

— Yurtiginde BIST Strdirtilebilirhik Endeksi kapsamindaki sirketlerin ihrac etigi
sermaye plyasast araclanna yatumm yapan yatmm fonlar, bu endekse dayal: borsa
yatrim fonn katlme paylarma veya stirditrilebilirlik temal yerli yatirim fonu katima
paylanna, '

—  Yuridisinda ise MSCI, S&P, NASDAQ, FTSE Russell, Black Rock, Bloomberg,
Clean Edge Inc., Solactive AG, Buronext N.V., MAC Index LLC veya Wisdom Tree
Investments Inc tarafindan olusturulmus ESG, Strdirilebilirlik ve/veya SRI
(Socially Responsible Investment) temal: endekslere dayali yabanc borsa yatrim
fonlan kanbma paylanna yatnlr.
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fonlar dahil) fon toplam deZerinin %6801 ve fazlas: olamaz. Fou portfyline dahil edilen yerli ve
yabanc: thrageilerin ddviz cinsinden thrac edilmis para ve sermaye pivasas: araglan da (Thirkiye'de
kurulan ve unvaminda “Diviz” veya “Yabanci” ifadesi gecen yatmm fonlann dahil) fon toplam
deSerinin %80°i ve fazlas: olamaz. Fon, yabanc: paraya ve yabanci paraya dayah sermaye piyasasi
aragiarma yapilabilecek yatrmlar sebebiyle kur riski iperebilur.

Fon yoneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite aralifna karsibik gelen azami
getiriyi saglama hedefiyle yatuim yapar. Fon portioyinim volatilite araliklanmn karsilik geldifi nisk
deferi 5 ile 7 arasmdad.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas almarak, Fon portfylnde yer alabilecek
verhik ve iglemler icin belirlenmis asgarl ve azami siirlamalar asaidaki tabloda gosterilmigtir.

| VARLIK ve ISLEM TURD Ascari% | Azami %

— BIST Sizdiwilebiliriik Endeksi'me dayah 80 100
olusturulmus veya Sirdirilebilirflik Temal: |
yerli yatmm fonu katlmn paylen ve borsa
yatmm fonu katilma paylar,

— MSCL S&P, NASDAQ, FTSE Russell, Black
Rock, Bloomberg, Clean Edge Inc., Solactive
AG, Furonext NV, MAC Index LLC veya
Wisdomm Tree Invesmments Inc tarafindan
olustaralmus ESG, Strdiriebililik vefveya
SRI temal: yabanc: borsa yatrum fonu kahlma

pavian
Yerli/Yabanc: Ortaklik Paylan ve/veya Amerikan 0 20
{ADR) ve Global (GDR) Depo sertifikalan
YVerli/Yabanc: Kamu ve Ozel Sekidr Borglanma ¢ 20
Araglan -
Kamu veiveya Ozel Sektor Dis Borglanma Araglan 0 20
{Eurobond)
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile bu Madenlere | 0 20
Dayali Para ve Sermaye Piyasas: Araclan
Varliga / Ipotede Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik / Ipotek teminath Menkuol Kiymetler 0 20
Yerli/Yabanc: Kira Sertifikalant 0 20
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Varant ve Sertifikalar ¢ 10
Gelir Ortakliz1 Senetleri / Gelire Endeksli Senetler 0 20
Tekasbank Para Pivasast ve Yurtigci Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri
Ters Repo Islemlen 0 20
Tirkiye’de kurulu Borsa yatmm fonu katlma paylan 0 20
(BIST Sturdirilebilirlik Endeksini takip eden Borsa
yatinm fonlan digindakiler)
Yatwum Fonw, Gayrimenkul Yatmm Fonu, Gingim 0 20
.ot Sermayesi Yeurmm Fonu Katdma Paylari, Yabana y
¢1+ £ °| Bogsalarda Islem Goren Borsa Yatinm Fonu Katilma
/a8 M en o /
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[ Fonun ana temasu olugturan Yatirun Fonlan Kathma
Paylar: ve Borsa Yatwim Fonlan Katlma Pavlar haric)

Vadeli Mevduat/Katilma Hesab: (TL-Doviz-Altin) D 10
Yamiandmilous Yanmm Araclan 0 10

Portfoye dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatirum fornu katilma paylanna iligkin asafidak
kuraliar uygolanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatm fonuna ait katilma paylarmn degeri fon sepeti fonunun
toplam deBerinin %20°sini asamaz. Bu oramin hesaplanmasinda kanima pay: ahm
taleplerinde, nemalandiriina amach: olarak yatirzm yapulan para piyasas fonlar: ve kisa
vadeli borglanma araclan fon katitma paylan dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlanina yatnm yapiamaz.

c) Fon sepeti fon portfvyiine ahnan fon katilma paylan veva borsa yatmim fonu katima
paylarinm sayisi, yaiwim yapilan fonum katilma pay1 sayisiun %25%ini agamaz. Bu oramm
hesaplanmasmda ketilna paylarmm fon portfoyiine dahil edildigi tarihieki katlma pay:
sayis: esas abmr,

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait kattima paylenmmn degeri, fon toplam
degerinin %10 nnu gecemez.

¢) Fon sepeii fonu portfGyline, katlma pay: sangna iligkin izahnamesi Kuruica onaylanan
fonlarn katlma paylanmn dabil edilmesi esastr. Yabanc: borsalarda islem gbren borsa
yatrun fonlarmm katilma paylan igin sz Konusy §art aranmaz.

Fon portfoyine dahil edilecek yatmm form katilma paylanmn arasma serbest fonlann
kanhma paylan da yukanda belirtilen limitler kapsamnda dahildir.

Fon portfoylerinde yer alen repo islernine konu olabilecek varhkiann rayi¢ deferimn

9410*una kadar borsada veya borsa digimnda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters 1epo
sozlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 uma kadar yatumm yapilabilir.

Fon, Kurul™un ilgili dlizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sbzlegme ile herhangi bir anda
portfoylindeki sermaye piyasas avaclanmin piyasa deferimin en fazla %30°s] tutarmdaka sermaye
piyasasi araglarmi 6ding verebilir. Fon portfoyinden ddiing verme islemi igin Sdiing verilen sermays
piyasasi araglanmmn en az 9100’1t karsthgimda Kurul'un ilgili diizenlemelerinde dzkaynak olarak
kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyannca yapilacak bir sbzlesme gergevesinde portfoylindeki
kiymetli madenlerin piyasa deferinin en fazla %751 tutanndaki kaymetli madenleri Turkiye'de
kuroha borsalarda 6dimg verebilir. Ayrica, pivasada gergeklesen Sdiing iglemleri kargihiginda Sdang
alacaklarim temsil etmek iizere gikatilan sertifikalar aym oranda portfoye ahnabilir. Kaymeth maden
Hdiing islernleri ile kaymetli maden Sdime sertifikasy almm — satim iglemleri ilgili piyasadald islem
esaslan ile teminat sisteri gergevesinde yapihir.

2.5. Fomm esik degeri %350 MSCI World ESG Leaders Getiri Endeksi + %30 BIST

e Si}gdumlebdaﬂak Getiri Endeksi*dir. MSCI World ESG Leaders Getin Endeksi, endeks
P g},aéﬁﬁﬁie‘ﬁitsenu degerinin ilgili ginferde TCMB tarafimdan aciklanan Amerikan Dolar:
; dﬁ‘%{ate almarak TL bazinda hesaplanir.
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2.6. Portioye riskten kommma ve/veya yatwm amaciyla fonun ifirine ve yatirm siratejisine
uygun clacak sekilde ortaklik paylan, ortakhik pay endeksi, dzel sekitr ve kamu borglanma araclan,
altn ve difer kuymetli madenler, faiz, dovizkur ve finansal endekslere dayal: tiwev araglar (Vadel
iglern ve opsiyon sézlegmeleri), swap sbzlesmelen, sakli tiirev araclar, varanilar ve seriifikalar dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyontarmmn hesaplanmasmda, Rehber'in “Fon Tlrlerine
Tligkin Kontrol” baghfnda yer alan suurlamalara uyulur.

Fon ileri valorii borclanma araglan igiernleri ve ileri valdrli altm islemlerine taraf olabilir.

Fon portivyiindeki kaldirag yaratan biitin islemler nedenivle maruz kalman agk pozisyon
tatar: fon toplam degerini asamaz. Portidye ahnan tirev araclarm Fon'un yabmum strate]isine uygun
olmas: zorunhudur. Xaldirag varatan islemlerin pozisyonlarmm hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Taxderine THskin Kontrol™ bashginda yer alan smirlamalara ayutur.

2.7. Portfoye borsa disindan Kurul diizenlemelen cercevesinde repo/iers repo sbzlegmeleri
ile riskten korunmz amaciyla sunirh olarak forward, opsiyon ve swap sbzlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dis1 stzlesmeler forun yatnm siatejisine uygun olarek fon toplam deferinin en fazla
9410°una kadar ahmabilir. Stzlesmelerin kars: taraflanmm yatwmm yapiabilir derecelendizme notuna
sahip ohmasy, herhangi bir fligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapiimas: ve adil bir
fiyat igermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde gercege uygun dederl Tzerinden nakde
doniistiriilebilir olmas zorumbudu.

Avnica, borsa dign threv azagc ve swap stzlesmeleri, repo-ters Tepo sBziesmelerinin karsi
terafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac kuram v.b.)olmas: ve fonun
fiyat agaklama donemlerinde “glivenis” ve “dogrulanabilir”™ bir yontem ile degerlenmesi zorunluduar.

2.8. Fon toplam deferinin % 10unu geomemek fzers, fon hesabina kredi almabilit. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindi@: tarih ve kredi abnan korultus ile geri 8dencoedi tarth KAPta
aciklanzr ve Kurula bildinhis

2.9. Fon porifoyime Kurul tarafindan izahnamesi onaylanmis yabanc: yabmin fonlan ile
yabanc: borsa yatmm fonlarmin kanlma paylan dahil edilebilir. Yurtdsinda ihrag edilen borglaoma
araclannm ve kira sertifikalannm, 1abi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir seklayic
kurulus nezdinde saklanmas:, fiyatimn veri dagriim kanallan vasttasiyla lan edilmesi ve fonon fiyat
agiklama donemierinde Finansal Raporlama Tebhifi diizenlerneleri cergevesinde gercege uygun
degeri lizerinden nakde dOnGSLird ebilecek nitelikte likiditasyona sship olmas: sartlanyla,
yurtdsginda borsa digindan fon portfGylne dahil edilmesi mimkindi.

Fon porifoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
aracian ve kira sertifikalan almabilir. Jlgili aracm derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde

bulundurnlur.

Portfoye dahil edilecek olan yabanci yatimm araglan ile ilgili herhangi bir filke sirlamast
bulupmamaktadiz.

2.18. Fon portfoyiine %10™u gecmemek lizere vadesi besaplanabilen yapiiandunilmug yatnm
araclar dahil edilebilir. Yapilandmlmig yatirmm araglatinin; Fon’un yatrum siratejisine ve risk
yapisia uygun olmasi, ihrageisimin ve/veya varsa yatirom aracimn, Fon Tebligi*nin 32. maddesinde
belirtilen vahmm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirrae notuna sahip olmasi,

=+ “derecelendirme notunu igeren belgelerin Kuracu nezdinde bulundurulmas: ve tabi-gldugu otorite
kiye’de thrag

”W ! stfrafiadan vetkilendiritmis bir saklaya kurulus nezdinde saklanmas1 gerekil / T Th
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diizenlemsleri gercevesinde gercefe uygun deferi izerinden nokde dontistiirflebilir nitelikte
Hkiditeye sahip olmasyzoruniudur.

Yapilandmilmms yatwim araglannm dayanak varhklan, Ozel sekidr ve kamu borglanma
araclary, ortaklik paylen, faiz, doviz, alom, difer kaymetli madenler, ortakbk pay endeksler ve
fnansal endekslerden olusebilmekte olup, sdz konusu dayanak varhklarm getirisi ile birlikie bir
firev aracin kombinasyorunden olusan yapilandwilmug yatmm araglann da portfoye dahil
editebilecekir.

Tarkiye’de ihrag editmis yapilandurnimis yatinm araclanma iliskin olavak, niteligi itibari ile
borclanma araci oldufu kabul edilen sermaye piyasas: araclarmdan, yatirimeo: tarafindan ddenen
bedelin tamammin geri ddenecedi tashhidimi iceren dzelliktela borclanma araglan fon portiGyime
dahil edilebilir.

Yamiandinlmog yatnm avaglarmm getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimm
getirisine dayali olmakia ve yalmmm vapilan dayapak verlifm riska dogrudtusunda getini
sanabilmektedir.

Portfye yapilandimilmms yatirum arac: almmast halinde 50z komusu yapilandimioms yatinm
araclarmn genel Szelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler aynca KAP ta agiklamr.

111, TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatmmeilar Fon'a vatmim yapmadan Omce Fon'la flgili temel yatwmm zisklemmi
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabileceSi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyaandaki olas: dfigislere bagh olarak yatirmmlenmmn deFesinin baglangic
degerinin altna ditgebilecedini yatrmmailar g0Z pniinde bulundurmahidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecei riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa ziski ile borgianmayi temsil eden finansal araglarm, ortakhk
paylerumn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tlirev
sozlesmelere iliskin tagnan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalenmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. SOz
konusu risklerin detaylanna asagida yer verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varhklarm {borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varhilarm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski 1fade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoylne yabanci para cinsinden varliklann dabil edilinesi halinde,
doviz kurlarmda mevdana gelebilecek degisiklikier pedeniyle Fon®un maruz kalacag zarar
olasihifm ifade etmektedir.

o Oriakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyline ortakltk pay1 dahil edilmesi halinds, Fon
poriftylinde bulunan ortzklik paylarmn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacagi zarar olasthgm ifade etmektedir.

e T —
-egT

p /f;,\ kM &éfK;ymeﬁ; Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyline kuymetli madenler ¥, ymeth
g madiy veya emtiaya dayali para ve sermaye piyasast araci Jahil edilmesi hatiride/ krymetli
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&- Kay Pay: Oram Riski: Fon portityine kardan pay almaya (kira serfifikast, katima hesab
vb.) dahil edilmesi halinde, s0z konusu varliklarn degerinde piyasalarda yasanabilecek getinl
oranlan deFigimieri nedeniyle olusan Tiski ifade eder.

2) Karg: Taraf Riski: Karg tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikamiiliklerini yerne
octirmek istememesi ve/vaya yerine getiremernesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3} Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan fnansal vatliklann istenildii anda piyasa
fiyatindan nakde dontstirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasih@dur.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfytine tirev arag {vadeli islem ve opsiyon
soziegmeleri), sakli tiwev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dohil edilmesi, Heri valdrl
tahvil/bono ve altm alim islemlerinde ve diger herhang] bir youtemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulmmalmas: halinde, baslangic vatrumi ile baglangig yabrmninin {izerinde pozisyon
ahnmas: sebebi ile formm baslangic yatmnnndan daha yitksek zarar kaydedebilme olasiligy kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siiveclerindeki aksamalar
sonuctnda zarar olugmas: olasthigim ifade eder. Operasyonel tiskin kaynaklan arasmda kallamlan
sistemlerin vetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemler: gibi kunum i¢l

etkenlerin yam sira doZal afetler, Tekabet kosullar:, politik rejim degisikligi gibi kururn diga etkenler
de olabilir.

6} Yogunlagma Riski: Relli bir varhda vefveya vadeye yogun yatrim vapilinasi senucu
fonun bu vark@n ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.

7y Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarm piyasa kogullan altnda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda defer kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ik farkh
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigiketima paylanmmn satildi1 donemden sonra
mevzuatia ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidit.

9) Thrage: Riski: Fon portfoyiine alinan varhklann ihrageismm yukimmlgliklerini lasmen
veya tamamen zamaninda yerine getirememes] nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10} Yapilapdimimig Yatrim Araci Riski: Yapilandmimg yatuum araglanina yapian
yatimmun beldenmedik ve olagandis: geligmelerin yaganmast Jdurumlannda vade iginde veya vade
sonunda tamammun kaybedilmesi mimkimddr. Yapilandmlms yabmm araglarmm  dayanak
varhiklan tizerine ohusturulan stratejilerin getirisinin igili donemde negatif olmas: halinds, yahirumcl
vade somumda hicbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonumnda yatrmplanm degeri baslangic
degerinin altina disebilir.

Yapilandirilmis yatnm araglarna yatnim yapiimas: halinde kerq taraf riski de mmevoutiur.

H*ﬂm”Y‘a‘uI{mcl yapilandinins yatirm araglerna iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakia vé
& 2% Bt n¥k Slcstnde bir getin beklemekiedir, Yapilandinlmis yaunm araglarmda yatirmmeilar
A% Shracormin Sdeme riskini de almaktadur. Odeme riski ile jhraggr kurumun yapﬂiéjmlmlg yatirm

‘@%@g}:}?ﬂﬂ kaynaklanan yikimliliklerini yerine geﬁrmem: nskl ifadegdi




riskipi minioom sevivede tutabilmek adma ihragemmn ve/veya varsa yalmim aracInin yahinim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmakiadir.
Olagandist korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kosullannda ortaya gikabilecek likidite
sorunlan yapilandiminms yatmm avaglan icin Snemb riskleri olusturmakiadir. Piyasa yapicihg
olmadis durumlarda yapiandirilomg yatinm araclarmm likadite ziskd {ist sevivededir.

Risk tanmlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gBzden gegirilir ve onemli geligmelere paralel olarak gineelienr.

3.2. Fonun maruz kalabilecedi riskierin slcimiinde kullamian yontemler suniardar:

Fonun yaturm stratejisi ile yatinm yapilen varhklann yepisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmugtur.

Pivasa Riski: Sirket tlwev araglardan kaynaklanen riskleri de icerecek sgekilde, fom
porifovimin icerdigi thm piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini 1isk Slclim
rpekanizmas: olazek segmis ve risk yOnetim sistemini de bu Slglm modelini esas alarak
ohustoroaustor.

RMD, belirli giiven arah@inda ve Olclim stiresi iginde bix fon portfoyinin kaybedebileceg:
maksimum dederi ifade etmektedir. RMD, pivasa fiyatlanndaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
Hmitini degil, belirli varsayimlar altndaki muhternel zarar Hmitinl gostermekiedir. Riske Maruz
Deger, glinlitk olawk, tek tarafll %59 gliven arahfinda, tarihsel gbzlem yontemi, 20 is glnl clde
tatma stresi ve en az 1 yillik (250 is glind) gbzlem siires kullanilarak hesaplamr.

Piyasa riskinin dlgiunimde kullanlan “Riske Marez Deger Yontemi™, fon portfGy degennin
normal piyasa kogullan alunda ve belirh bir dnem dahilinde maruz kalabilecedi en yiksek zaran
belir bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Likidite Riski: Fon porifoylerinde yer alan varlikiarm aybik ortalama islem hacimler ile
thrag tutarlarna gire oranlan dikkate ahnarak, fon portfoylerinin ne kadar stirede likide edilebileced:
tespit edilir. Fonun nakit ¢ikiglarmz eksiksiz ve zamanmda karsilayabilecek nitelikte Likiditeye sahip
olup olmadiZy, risk ydnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgllerek, olumsuz piyasa
kosullarmda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Karst Taraf Riski: Fon kars: taraflarla gergeklestirilen sozlegmelerden kaynaklanan Gdeme
ve teslim yiktimliilitklerini devamh olarak yerine getirebilecek durnmda olmalidar. Bu hususa iligkin
konizoller risk y8netim stirecinin ayriimaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tilrev arag sbzlesmes:
ile ilgili muhabir bankaya yapilan Sdeme ve tirev arag sozlesmesinde yer alan odeme tutarian
karsilastrilarak mutabakat saglanir. Kredi riski iceren finansal araglara yatmim yapilmasi
duramunda ihraggimn yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sabip olmast
gerekmektedir.

Rorsa disindan almacak tiirev arag ve swap stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kargt tarafl
riski, pivasaya gbre ayarlama (mark to market) yonterni ile glintik olarak hesaplamr. Gin sonunda
fon portfyiinde bulunan kaldwag yaratan iglemierden pozisyon bilyikiigi negatif olan degerler
dikkate almmaz.

s~ Portfbye riskien korunma amaciyla simirh olarak dahil edilen borsa digs tirev arag ve swap

stz 7i nedeniyle maruz kalman kars: taraf riski fon {oplam deZerinin %610 yxn
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Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streglerindeld aksamalar
sonucimda zarar olusmast olasithm ifade eder. Sirket faaliyetleri icemisinde operasyonel risk unsuru
yaratrg ve yaratmas: beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durumnnda etkdler listelenir. Riskin
meydana gelmemest igin ahmmas: gereken tedbirler de tnceden belivlenir ve sirket calisaniarma
duyurnlur. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olugmas: halinde, kayda abmr.

3.3. Kaidwac Yaratan Islemler

Fon portfoyline keldwac yaratan iglemlerden; timev avaclar {vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlegmeleri, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bopo ve altm
alvm iglemler, yapilandiminus yatiwim araclan dahal edilecekiir.

Portfdye riskten korumma ve/veya yatimm amaclyla fonun fhrfine ve yaunm stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratan iglemler dahii edilebilir. Kaldac yeratan iglemler nedeniyle
fonun bagange yatmmundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihin bulunmaktadir.

Kaldmwag yaraten iglemler fonum risk profilini etkilemckie ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmas: amac ile kullamlen kargilastwma Slghitd getimisinden farklilagabilmektedir.

Kaldwrag varatan isiemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Yanetimi Birimi tarafindan ditzenli olarak izlenmekiedir.

3.4.Kaldwag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slctimimde Rehber’de belirlenen esaslar
gercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kutlamlacakis.

Tonun mutlak riske maruz dederi fon toplam degerinin %25%ini asamaz. (Fomun mutlak
RMDsine iliskin giinltk lmit, karekdk kurah ile 20 iggtindi elde tuima siresi dikkate almarak
%35,5%7 )

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
routlak deZerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulaglan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldrac™ denir. Fonun kaldwrag Yimiti %100°ddr.

3.6. Fon portfoyline yapilandiilmig yatirim aract dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayal:
vatirin aract sakh tirev arag niteligindedir. Fon portibyline alinan vapilandilims yatoim araglannin
sakh tiirev arag niteligi tagylp tagimadi Kurucu tarafindan dederlendirilerek stz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilit. Yapilandiribmg yatnm
aracrun sakl: tirev arag niteliginde olmasi halinde, risk Sl¢limtine iligkin olarak Rebber’de yer alan
esaslar uygulamz.

IV. FON PORTFOYINUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon porifoytinde yer alan ve saklamava konu olabilecek varhklar Kurulun portidy
saklama hizmetine iliskin dizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklamr.

4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portitytinde yer alan ve Tekasbank’mn saklarsa hizmeti

_verdiZi pata ve sermaye piyasas: araglari, kuymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde

. silgilivfon adma agilen hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlanm digmda kalan varhklar ve
e ‘Bﬁ%iaﬁﬁ;.\‘degeﬂeﬁ konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktardi veya s6z koxiw‘u//%ilgi}ere
] ank’m erisimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nm /y’ filik ve
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43. Fop'un matvarh Kurucw'nun ve Portidy Saklapicsrmn malvarb@indan ayndr.
Fon“un malvarkg:, fon hesabma olmas: sariryla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adma
saraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemer.
Fon malvarhyn Kurucumun ve Portfoy Saklayicisyun  yonetminin veya denetimimn  kamu
Yurumlanna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinm tahsili
amac: da dahil olmak izere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir kopulamaz ve iflas masasma dzhil
edilemez. :

4.4. Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varhiklarm saklanmas: vefveya kayatlarm tutelmast,
diger varliklarm aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayilarmm ratulmas:, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine geiirilmesinin kontrold e mevzuatta belirtilen dier
gbrevierin yerine getivilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayiciss

2) Yatirm fonlat: hesabina katilma paylarnis ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictizagd hikimlerine uygumlugunu,

b) Yanmom form birim katima payt veya birim pay degermin mevZual fle fon 1¢tiziigy,
jzahpame hitkiimleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasi,

¢) Mevzuat ile fon igtizigu, izohpame hikimlerine aykm olmamak sartiyia,
Rurocw/Vonetici nin talimatlanmn yerine setirilmesini,

d) Fon’ym varhklarryla ilgili islemlerinden doZan edimlerine iligkin bedelin uygun siivede
aktanimasm.

¢) For'um gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziipl, izahmame hifkimierine uygun olarak
kollamimasm,

) Fon™un varlik alim satunlarinin, portidy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon ictizigh,
jzahname hitkiimlerine uy gumlugunu

saglamakla ylkimmltdir.

4.5. Poriity saklaywcisy;

2) Fona ait varhklenn ayn aym, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasint saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhildan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhilan thdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
. akiifleriyle ligkilendiremez.

4.6.2) Portfdy saklama hizmetini yiirtiten kurolus, yitkiraliliklerini yerine getitmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi sararlardan soramludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicismdan; Portfoy Saklayicss: da Kurucw’ dan, Kamum ve Saklama Tebligi hitkimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlerin giderilmesini talep etmekle yukimliidGr. Katiima pay! sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakla sakhdur.

b) Portfty saklayicis, portfay saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumnla degildic.

¢) Portfoy Saklaycisy, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuaitan
kaynaklanan yitlcimifitildenini vering getirmemesi nedeniyle kanlma payl sahiplerine kars:
sorumivdur.

= T 477, Portfy  saklayicisy, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak~diger

e\%i, Snlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatwimeil cilanmast
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. kaydivla fona portfSy deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katdma pay1 alun satmmma
aracihik hizmeti ve Kuralca nygun gorilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portdy saklaywss: her gin itibari ile saldamaya konu varhklanm mutabakaiini, bu
varhklara merkezi seklama hizmeti veren kuramlar ve Kurucu veya yatirm ortakliZ: e yapar.

49, Portfsy saklayiais: portfoy saklama hizmetini yirftimken karsilasabileced cikar
catigmalanmm tamrlamnasim, Gnlenmesini, yonetimini, gdzetiminm ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalart olugturmak ve bunlan uygulamakla yikiimlidir.

4.30. Kurucw’nun Gglinet kistlere olan borglan ve vitkfimlidikleri ile Fon'un aym G¢tmcl
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yliritten kuruiug, yitkipnifliklerini yerine getirmemesl
nedeniyle Kurucu ve katlma pay: sabiplerine verdigi zararlardan soramniudir,

4.312. Komocn, Portfoy Saklayicismdan; Portfdy Saklayicis: dz Kurucw’dan, Keoun ve
Saklama Tebligi hukiimlerinin ihlali nedeniyle doZan zararlarm giderilmesini talep etmekls
vitkizmlitdtr. Katlma payl sehiplerinin Kuracu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakks sakhdur.

4.13. Portivy saklayicisy, portidy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivesadeki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zavarlardan sorumiu deZildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve flgili difer mevzuaiian
kaynaklanan yikumitliklerini yerne getirmemesi nedeniyle kahime payl sahiplerine karst
soramindur.

4.15. Porifdy saklama sdzlegmesinde portfoy saklayicismin Kanun ve Seklama Tebhi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumiuluklennm kapsamim daraltict hitkiimlere yer veriiemez.

v. ¥ON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfydeki varhklarn Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplammdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa difer varhklann eklenmesi ve borglann diislilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. For’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolimmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger, ilgili glm sonu degerleri kullamslarak Finansal Raporlama Tebligi nde
belirlenen ilkeler cercevesinde ertesi is ghinil hesaplamr ve katlma paylanimn alum-satin yerlerinde
ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin gOkmesi, porifoydeki
varhiklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sitketin mali duramunu stkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmmas: gibi
olagantisti durumilanm meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmm tespiti hususunda
Kuruew’nun vonetim kurulu karar alabilir. Aynca sdz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama

Yatlma

W ey o s pmerah maddeds belirtilen durumlarda, Kuralea uygim griimesi halipde,
| abili

% birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katima paylannm alun satmaydurdy
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5.5. Deperleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmea TMS/TFRS
Sikate alnarak Kuroca yonetim kuralu karan ile belirlenen deperleme esaslan agadidaki gibidic:

s Borglanma Araglar:, Yabana Borglanma Araclan, Yabana Kira Sertifikas:

Borsa disinda yapilan dig borglanma araglan, yabane: borglenma araglan ve yabanc: kira
sertifikalarmm deBeriemesinde verl ahmacak Sncelikli veri defitim kapali Bloomberg dir.
Bloomberg den verl almamamasi duromundz Rewters’dan veri almir. Tirkiye saabi ile 1630
jtibariyle temiz fiyat olarak ilgili Jaymetin abig/saty fyatmm ortalamas: alinir. Degerlemede
Yullenilacak kirli fiyat, temiz fiyatn tizerine degerleme tarihine kadarki birtkmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme gliniinde ahg/sats fiyatr olugmanug kaymetlerin degerlere
fiyan ise, bir dnceki degerleme fiyatinn son deBerlome tarihindeki ig verim orant {islemnis faizin
cklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla buluntr.

Vabana Oriaklik Payian ve Yabana Borsa Yatwim Fonu Kabima Paylan

Vabanc: ortaklik paylarmn ve yabanci Borsa Yatimm Fonu kanlma paylanmm
degerlemesinde veri almacak Sncelikli veri dafinm kenah Reuters’di Reuters’dan  ven
shnamamas: durumunda Bloomberg®den verd almr. Degerleme anmda paylann figili borsada ilgili
degerleme glintne iligkin kapanis fivah olugraussa kapams fiyat, islemler devam ediyorsa, Tiwkiye
sazti fle 17-00 — 18:00 saat arahgmda Reuters’dan, Reuters’dan veri almamamas: duramunda
Rloomberg den almacak olan o glinkd tim istemlerin agwhich ortalama fiyat kullamiir.

Delerleme gintinde ilgili borsada iglem gecmemesi halinde son islem tarihindeki kapams
fivat kullamlz.

Vatum Fenu Kanlma Paylarn

Vatirm Fonu katilma paylannm degerlemesinde ilan edilen son fivat kallamlr.
Yapilandiraizs Yabtirm Araglan

Yapilandindmug yatom araclan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatmmmn
kullamimas esastir.

Kapams fiyaimn olmamas: dururnunda Tirkive saati ile 17:00 — 17:30 saat arabifmda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: duramunda Reaters’ dan alinacak olan o gliinkd
{fimn islemlerin agirlikh ortalama fiyat kullambz.

AZuhikli ortalama fiyata dastlamamas:  durumunda sncelikli olarak Bloomberg'de
Bloomberg’den veri almamamast durumunda Reuters’da ilan edilen gimeel fivat {dayanak
varhklann giincel fiyatlan: kallamlarak hesaplanan) kullambs.

Degerleme giintinde her iki veri dagitun kanalinda da glincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihragg tarafindan saglanan ahs ve satis kotasyonlarmnm ortalamas: ahmarak hesaplanan giincel fiyat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tirkive de ihrag edilip borsada islem gommeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
Sncelikli olarak Bloomberg®de, Bloomberg®den veri ahnamamas: duramunda Reuters™da ilan edilen
giincel fivat kullanthr. Degerleme giniinde her iki veri dagtim kanalmda da giincel fivat ilan
edilmemesi halinde ibragc tarafindan saglenan ali ve sali kotasyonlarzun ortalamasi almarak
hesaplanan gincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme vapuir.

wrne, | Yukandaki yontemlerle degerleme fiyat elde edilernemesi duramunda bir Snceki degerleme
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Tleri valorld altn isleralerinde BIST Kaymetli Madenler Piyasast ginliik bilteninde bu iglemi
degerlemek fizere bulunan fiyat kullamlr, bo fiyat bolunmad:§: takdirde, Takasbank uygulamasma
parale] olarak, {T+1) giinlinde deZerleme iglem vapilan glinkd islem fivan ile yapihr. Bu sekilde fon
portfayims birden fazla fiyattan iglem yapiimas: durumunda, degerleme yapilan iglemlerin agwhkh
ortalama fivat ile yapilir. T32 ve daha fleri valorli islem yapilmas: halinde, iglem tarihinde sonvaki
gimlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: glnlik biilteninde deferleme fiyati bulunmuyorsa
dederleme valtr tarihinden islem tarihine doZru gidilerek BIST Kaymetli Madenler Piyasas: olinlik
biheninde bulunacak ilk fiyatla yapihir.

fleri Valorlii Tahvil Bono Islemleri

fleri valorli alman Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIRS lerin arasma dahil edilmez. feri valdri sanlan DIBS ler ise valdr tarihine kadar portidy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. {leri valorit DIBS ahim ve satun iglemieri
ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak deZerlenir. islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa bore olarak takip edilir.

{lexi valorli szlesmenin deget alis ve sats islemlermde aym yontemle hesaplanirken iglem
alis ise pozitif (+), sats ise negatif (-) bir deger olarak portioy deger tablosuna yansir. Aym valdrde
ve aym nominal degerde hem ahg hemn de sang yapilmg ise porifty degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat abis iglemi pozitf (+) satig islermi ise negatif () olarak gozikecekiir. Bu sekilde
ach@l pozisyonu ters iglemle kapatmmg olan Tonlarda bu islemler portfdy degeri tizerinde bir etkd
yaratmayacakiir.

Tleri valonii iglemlerin degerlemesi ise agagdaki formille gore yapilacaktr:

islemin Degeri = Vade sonu Deggeri /(1+Bilegik Faiz/ 100} VKG/363)

Vade Sonu Deger: Alim satim yaptlan DIBS*in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valdr tarihi islernin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirhkh ortalame faiz oram, yoksa degerleme ginimde BIAS™ta aym gim valdrld
gergeklegen iglemlerin agirhikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym gim valorli olarak islem
gdrdigh gindeki aym gin valdrli islernlerin agwhkh ortalama feiz oram, bu da yoksa ibrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Forward Sozlesmeleri

Rorsa dig1 forward igleraler dayanak varligm spot fiyat baz almarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varhigm spot fiyan olarak; forward sbzlesmenin konusunun doviz
olmast durummunda degerleme gimiindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru ortalamas:,
borglanma araclan igin ise, deZerleme giindl itibariyle en giinoel giinlitk aulikh ortalama fyat
ioallamlacalcir. Bulunan spot degerler, degerleme gini ile forward iglemin vade tarihi arasindaka
giin sayisina tekabil eden uygun TL ve ddviz pivasa faizlen ile {dayanak varhgm doviz olmasi
durormumda ise Oncelikli olarak Bloombezg. Bloomberg'den veri alimnamamas durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) jlerletilecek ve teorik fiyata ulagilacakir. Farkh
dayanak verliklanmin kullamimasi duromunda ise piyasa fiyatm en iyl yansitacak yontemler
kallambr.

Swap Sozleymeleri

~ Borsa diginda taraf olunan swap stzlesoielerinin degerlemesinde dncelikli olarak Bloomberg
e a:&mﬁiﬁé}eﬁ, Bloomberg terminallerine erigilememest durumunda 13{@%;&1*% termma}len kullansli.
’ fﬁ%ﬂﬁi@e gintinde swap sozlegmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili opaniart
- 47 laiSnlan
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Liras: cinsi kargilik hesaplararken, indirgenmis nakit akigmin Fon'un varkd (alacagl) olmes
duramunda TCMB alis kure, Fon'm yikimlilaga {boreu) olmas: durumunda, TCMB satig ko
kullanihir.

Borsa Disy Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa digmda taraf olupan opsiyon sozlegmelerinin degerlemesi opsiyon 5a5layicis
tarafindan verilen fyat ile yapilw. Deferleme gliniinde opsiyon saglayicisimin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil v.b.) bir Gnceki deferleme fiyat kollamln.

Borsa Disit Repo ve Ters Repo Shziegmeleri:

Rorsa disi repo-iers repo sOzlegmeleri, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
deerlenir.
5.6. Borsa diginda tavaf olunacak soziesmelere iligkin olarak againdaki esaslara uyulu:

Rurucy nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiev arac sOzlegmelerinin
“adil bir fivat” icerip igermediZi; opsiyoniar icin “Black&Scholes ytntemi veya bu yontem yeterhi
goritlmezse genel kabul gbren bir opsiyon fiyatiama yontemi kullanlr.”; Forward stzlesmeler igin
“Finansal Raporlama Tebligi’'nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varbk spot degerlen,
degerleme giint ile forward islerin vade tarihi arasindaki gitn sayst ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlan veya dncelikli olarak Bloomberg'den, Bloombergden veri alnamamasi durarmunda
Reuters’dan ahman”swap point” kullamimak suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri igin ise “buglinkd

deger hesaplama” yontemberi ullamiarak hesaplanen teorik fivat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karsilastirma yapilazak kontrol edilir.

Adil fivat dogrolamasinda opsiyon sbzlesmesinin fon portivyiine dahil edilmesi dncesinde
ve dederlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullambr. Bu fiyat, Kuucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi iarafindan hesaplanan teorik fiyatia karsilastiibir,
Kargilashrmann fonun lehine sonuclanmamas halinde, kargilastrmaya ko farkan kabul edilebilir
sevivesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20°s1 kullanily. Opsiyonun icsel degerinin hesaplanan
teorik fivatin %10"umun altmda kaldi$ duramlarda farkmn kabul edilebilir seviyesi toplam deger
fizerinden hesaplanir. Bu durumda, farkm toplam degerinin fon toplam degerine oran olarak binde
bir seviyesi kullanilr. Farkan seviyesinin izerinde olmasi durnmunda, opsivon saglayicis: tarafindan
verilen fiyat Yonetim Kuralu'nun gerekgeli karan ile kullanilir.

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Soziesmeleri

Borsa dig1 repo — ters 1epo sGzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zoranludur. Adil fivat kontrolli asagdaki
sekilde yapilir:

Borsa Dig1 Repo — Ters Repo Sozlesmeleri icin adil fiyat, BIST Borglanma Araglan Piyasast
Repo Ters Repo Pazan'nda aym gim ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir. Stz konusu
sdzlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmenmis olmasi ya
da o andaki piyasa kosullarinm ortalama faiz oram ile islem yapmak icin uygum ohmamasi
durumunda portfoy yoneticisi tarafindan €n az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri ahmoar. Adil fiyat
alinan fyatlarm ortalamasidir. Buhususa iligkin ybatem ve sliregler Kurucw nun sorumiutugundadir.
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Ton sats baglangic tavihinde bir adet payin nominal fiyat {birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden ginlerde fomm bitim pay defer, fon toplam deferinin kahlma paylanmm sayisima
boltanmesivie elde edilir.

Katilma pay: satin almmas: veya fona jadesinde, Kuruconun bu izshnamede ilan edecedl
katilma pay: alun satmmunm yapilacad: yerlere bagvurularak alm satum talimat verifir.

Yatmmeilann fon pay alim satim talimatlan 1 pay ve katlan: seklinde gerceklestitiir.

lim Esaslarn

6.1. Katilma Pay:

Yatrmmerlarn yurtici piyasalar ile New York Stock Exchange {ABD), NASDAQ (ABD) ve
London Siock Exchange (Ingiltere) piyasalanmm agik oldugu giinlerde saat 13:00°e kadar verdikieni
kanlrna pay: alim talimatlan talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunecak pay fivaty
fizerinden yerine getirilir.

Yanrmeilann yurtic piyasalar ile New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve
London Stock Exchange {Ingiltere) piyasalarmm agik oldugu stmlerde saat 13:00°ten sonra ileillen
talimatlar ise, ik pay fiyan hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyem
hesaplamada bulunan pay fiyat fizerinden yerine getinlir.

Yurtigi piyasalar iie New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ {ABD) ve London Stock
Exchange {Ingiltere) pivasalanmn kapah oldufu gimlerde iletilen talimatlar, izleven ilk jsglmi
vapilacak itk hesaplamada bulimacak pay fiyah Tizerinden gergeklegtirilir.

§.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Al talimatinm verilmesi sirasmda, talep edilen katilma payl bedelinin Kurncu tarafindan
i=hsil edilmesi esastir. Alun talimatian pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucy, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi ‘halinde, alg islemine uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sans fiyatina % 20 ilave mar uygulayarak
sahsil edebilirz. Aynca, kanima payl bedellerini islem giinil tahsi] etmek fizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara es deger kymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayist fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplamz.

TEFAS fizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayisi ya da
sutar olarak verilebilir. Dagmc: kurulus, talimatin pay sayisl olarak verilmesi halinde, alis islermne
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katlma pay1 bedellerini en son ilan edilen
sanis fiyatina %20 ilave may uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katlma pay1 bedellerini iglem gin@
tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata mag uy gulanmak suretiyle bulunan witara e§ deger krvmet
teminat olarak kabul edebifir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde 1se, en son ilan edilen kanlma pay1 satis fiyatndan
%20 max] diigiilerek belirlenecek fiyat sizerinden talimat verilen tutara denk gelen katiima pay: sayist
TEFAS ta eslestirilir. Nihai katdma pay adedi fon fyat: agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
.gdilen utara e§ deger adedin fistinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal edilir.

— \:: talimatmm karsih@mda tahsil edilen tutar ¢ glin igin yahrumcl ggg,n_a
1 farumun belirledidi nemalandirma esaslarma uygon olarak Invi 150y,
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Rorclanma Araglan Fonu'nda (GYL) nemelandimimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde, katilma pay: aliminda kullanalr. *

£.3. Katitma Pay: Satim Esaslan

YVatmmeilarm yurtici piyasaler ile New York Stock Exchange {ABD), NASDAQ (ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalannm acik olduga giinlerde saat 13:00°¢ kadar verdikleri
katilma payi sahm talimatlan talimatin verilmesind takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatt
Gzerinden yerime getirilin.

Yarfici piyasalar ile New York Stock Exchange {ABD), NASDAQ {ABD) ve Londor Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarmun agik oldufu glinlerde saat 13:00%ten sonra iletilen talimatlar ise,
ik fivat hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada bulunan pay
fivatt fizerinden yerine getirlir.

Yurtii piyasalar ile New York Stock Exchange {ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Fxchange {Ingiltere) piyasalanmin kapah oldufu gsiinlerde iletilen talimatiar izleyen ilk igglnt
yapilacak ilk hesaplamada butunacak pay fyat: fizerinden gercekiestirilir.

6.4.Satum Bedellerinin Odenme Esaslars

Kahlma pay: bedelleri; iade talimatuun, yurtigi pivasalar ile New York Stock Exchangs
{ABD), NASDAQ {(ABD) ve London Stock Exchange {Ingiltere) pivasalarmn agik oldugu glinlerde
sast 13-00° kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden ikinci islem glinlinde, iade
talimatmin BIST Borglanma Araglan Piyasasimmn agk olduu giinlerde saat 13:00°ten sonra
verilinesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden Tiglinet iglem giiniinde yatmmeilara Sdenir.

5.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarmum alim ve satipn kurncuaun yam sua TEFAS’a five olan fon dafitim
kuruluglan aracibigzyla da yapihr. Uye kuaruloglara asaZida ver alan linkien ulagtimas: miymkindi.

hﬁ;;s:s’ﬁwww.ta};asbmk.cem.tritrfitavnaidariigia&uvesiwimrumiar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagim sbzlesmesi imzalamug olen kurumlann unvami ve
iletigim bilgileri asafuda yer almaktadir.

Unvan letisim Bilgileri
Gedik  Yeurmm  Menkul | Ofis Park Aliaygesme Mah. Camh Sok. No:21 Kat:10-11-12
Degerier A.S. 34843 Maltepe / Istanbul

www.gedik.com ]
Ak Portfoy Yonetimi A.S. Sabanc: Center Hazine Binas Kat: 1 34330 4.Levent / Istanbul
www_akportioy.com.it

Yl FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMM\&VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:
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Fon varligmdan yapilebilecek harcamalar asagida yer almaktadr.

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tiirld ficretler,

2) Varhiklarn nakde cevrilmesi ve transferinde Sdenen her tizli vergl, resim ve komisyonlar,

3) Ahnan keedilerin faizi,

4) PorifSye ahmlarda ve portfdyden satumlarda Sdenen araciik komisyonlari, {yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz sang kurn izerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

5) Portiby yonetim Ticrell,

6) Fonun mitkellefi oldufu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yeikili meslek
mensubu ficreti,

7) Bagumsiz denetim kuruluglerma Gdenen denetim Gorets,

8) Mevzuat geredi yapilmas zorunhu ilan giderler,

9) Takvim vili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is glintinde fonun toplam defern {izerinden
hesaplanacak Kurul Gcred, )

10) Esik defer giderleri,

11) KAP giderlen,

12) E-defter (mali mithiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan nedeni e
Sdenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu Gerety,

14) Tiizel Kisi kimiik kodu {LEI Number) baglangig ve yilik bakum ficretieri,

15) Mevzuaat kapsaminda totalmas: zoranlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

16) Kurulez uygun gorilecek difier harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oran:: Fondan kargilanan, yOnetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplammmumn iist sunn yillik %438 dm.

Portfsye alinacak katthma paylan igin ddenen yduetim, giris ve gikig ficretleri de Fon'um
toplam gider oraninin hesaplanmasinda bir gider kalemi olarak dikkate alinr.

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son iy ginil itibamiyla, belirlenen yilhk fon toplam gideri
oramumn ilgili dneme denk gelen kasmumin aslip asibmadigs, ilgili donem icin hesaplanan glinlik
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kuracu tarafindan konitrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm asldifimn tespiti halinde agan tutarm jlgili donemi takip eden bes is gimd icinde
fona iade edilmesinden Kurncn ve Portfdy Saklayicis: sorumiudur. Jade edilen tutar, ilgili yil icinde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden dsttir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan vapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarh@ndan Sdenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Uereti Orani:

Fon™um toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glinlitk 960,00548 inden
(viizbindebesvirgiitkikseldz) [yillik yaklagik %2(yiizdeiki)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagmo arasinda imzalanan
sézlesme cergevesinde belirlenen paylagum esaslamna gdre kurucuya ve de@itciara fondan
Sdenecekiir. ‘

Dagitic: ile kurucu arasinda bir sozlegme olmamas durumunda Kuml tarafindan belirlenen
“genel komisyon orant” uygulamr. /

i, 7-1.3. Fom Portibyilindeki Varbklarm Alim Satumma Aracihk Eden Kurubsiay ve
o ‘ia,;g&a';&ﬁ@g{ iglemleri Icin Odenen Komisyonlar . /“5
AN % Yy &4
LI AN
CRz:zl

£
2 § T % ffr": ) ‘,
?; 4 i LGOS ¥ osaf &
=% dﬁ-\ 7 e 5 H 'z;/ 24
ey 3@%} N j_g’ 21 el LR Et
e & A 4
& S F:
& c_-‘é:fg@ N ;j . ;
R & i



Yurt digt ortaklk paylan, borsa yatmm fonlan ve difer semmaye pivasas: araclan igim
Bioomberg Tradebook LLC/Goldman Sachs & Co. LLC veya Is Yatumm Menkul Degerler A.S.
aracihk etmekiedis. Yabanc: kiymet islemlerinde islem yapilan filke ve arac: kuruma gore belirlenen
tarife uygulanacakt.

Yurtici ve yurt digt ortaklik paylan, borsa yatinm fonlan, sabit gefinli menkul kiymetler,
Takasbank para piyasas: islemleri, repo- ters zepo iglemleri, VIOP islemleri, kaymetli maden piyasas:
araglan igin Gedik Yatmim Menkul Degerler AS. aracilik etmektedir. S6z konusn aracabik islemleri
icin uygulanan komisyon oranlan asafida yer almakiadr:

1) Pay Piyasas: Islem komisyonu: On binde 4

2) Sebit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiiz binde 5 {BSMV dahil)

3) Takasbank Para Piyasas: Islem (TPP) Komisyonu: Yiiz binde 3 (BSMYV dahil)

4) Repo - Ters Tepo islem komisyonu: Yiiz binde 1,5%gun sayisy

5) VIOP Islem Komisyonu: On binde 2 (BSMV dahil)

&) Kaymetli Maden Piyasas: Islemleri Komisyonu : On binde 5

7} Yabanc: menkul kaymet islem korisyonu: Islem vapilan tilke ve arac korama
gore belirlenen tarife uygulanir.

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yih esas almerak, figer aylik doneraletin son is giiniinde Fon'um
net varlik degeri fizerinden %40,005 (yizbindebes) oramnda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Uereti
Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldufu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon un kurulus giderled
ile fonlarn katilma pay1 thra¢ gidetien haric olmak zere, Semsiye Fon igin yapiimas: gercken tim
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate ahmarak oransal olarak ilgili fonlarn
portfoylerinden karsilanr. :

7.1.6. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tabmini Tutarlan

Fon malvarh@ndan kersilanan saklama ficreti ve diger giderlere iligkin gimcel bilgilere
yatirmer bilgl formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafimdan Karsilanan Giderler . .
Asafida tzhmini tuterlan gdsterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan

karsilanacakdir.

Gider Tiiri Tutar: (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM : 10,000

VIl FONUN VERGILENDIRILMESI:
3.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarmm Vergilendiriimesi

a) Kurumlar Vergisi Dizenlemesi Aqsmdan: 5520 sayih Kuramlge—Vergisi
Kanunwnun Sinci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uy?évzn}cul
kaymet yatirmm fonlanmmn portfoy isletmeciliginden dogan a%%’d
vergisinden istisnadir. IS L3
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b) Geliv Vergisi Diizenlemesi Acwidan: Fonlarm porifBy isletmeciligl kezanclom,
Gelir Vergisi Kanunw'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmoca, %0?
oramnda gelir vergisi teviikatna tabidir.

8.2. Katitma Pay: Sahm Alanlanin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunn’nun gegici 67. maddesi nyannca Sermaye Pivasasi Kanununa gre
kurulan menkul kiymetler yatwmn fonlarmm katilma paylenmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVEK mn ikinci maddesinin birinci fikras kapsarndaki
miikellefler ile miinhasiran menku laymet ve difer sermaye piyasas: arac: getirileri ile defer artip
kazanglan elde etmek ve bumlara bafli haklan kullanmek amaciyla fasfiyetie bulupan
mitkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gdre kurulan yatmm fonlan ve yatum ortakbklaryla
benzer nitelikte oldusu Hazine ve Maliye Bakanhgmea belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr_ﬁ}

Gelir Vergisi Kammu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon kabima
paylenmm fona iadesinden elde edilen gelmler igin yillik beyanname verilmez. Difer geliler
nedeniyle beyanname veriimesi balinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
Jdahil olan bu nitelikiekd gelirler, bu fikva kapsanu digmdadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyanmnca der mikellef kuromianm Tirkiye'deki 1§
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihf olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanurwnun gegici §7 noi maddesi kapsammda kesmt yapiimis kazanclan ile bu kurumlanm tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST 2 iglem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden cikanimasmdan saglanan ve gecicl 67 na maddenin {1) numaral; fikrasmin aihnc
paragrafi kepsarminda vergi kesintisine 13bi totulmavan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri araciifnyla elde ettikleri tamnam gegici 67 nal madde kapsaminda vergi kesintisine 18bi
putuimus kazanclan igin yallik veya dzel beyanname veribmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA LGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LISKIN ACTKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dbnemi takvim yihdir. Ancak 11k hesap donemi Fon'un kurulus tarhinden
baslayarak o yilin Aralik ayumn sonuna kadar olan stiredir.

0.2. TFinansal isblolarn bagmusiz depetiminde Kurulan bagumsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazrlama yikimitliginin bulundugu igili hesap
doneminin son giing itibarryla haziianan portiy raporlan da finansal tablolarla birlikie bagmsiz
denetimden gecirili.

9.3, Fonlar tasfive tarihi itibariyla dzel baZimsiz denetime tabidir. Kuracu, Fon'un yalhk
finansal tablolarm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 gim iginde KAP'a ilan eder
Finansal tablolarin son bildirim giiniintin resmi tatil giinine denk gelmesi halinde resmi tatil glinind
takip eden ilk is gint son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, yatrmme bilgi fermuna, bafimsiz denetim
raporayla birlikie finansal raporiara (Finansal tablolar, sorwmluluk beyanlan, Poriiy
e ’Eim raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deerine, dygpianan
\' #
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komisvonlara, varsa performans ficretlendirmesine iligkin bilgilere ve fom tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
wow.kap.org.ir) nlagiimas: mbimkdindiir.

Ayrica, fonun gecinis performansina, fonun portfy dafihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yahrmmalardan belirli sartiar altinda tahsil edilecek Hicref ve Lomisyon
bilgilerine yatwama bilgi formundan da nlagdmas mimkiindiir.

9.5, Portfoy dagilun raporlar: aylik olarak hazmiani ve ilgili ay1 takip eden atti iy glmil iginde
KAPia ilan edilir. :

9.6. Finansal raporlar, bagumsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama vetkili kiginin imzasm tagiyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kuracu tarafinden finansal raporlarm kamuya agiklenmasma iligkin yonetim kurulu kararma
baglandig: tarihi izleyen altmei is glinii mesai saati bitimine kadar KAPta acgiklanir.

9.7, Portfty raporlan disindaki finansal raporiar kamuya aciklandiktan sonre, Kurucu nun
resrai internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stweyls kamuya
acik tutnhur. S8z konusu finansal raporlar aym zemanda kurucumun merkezinde ve katibma pay: satigi
vapilan verlerde, yatmmeilarm incelemesi icin hazr butundurulu.

9.8. Yatrmmailarm yatrm yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgl sahibi olunmasnn
gercktirecek nitelikie olan izabnamenin11.1., 1.1 2.1, 1L I.V.5.5., V.5.6., VL (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. {aracilik komisyonlarma iliskin alt madde haric) nola bolimlerindekd degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafinden KAPta ve Kuucunun resmi internet
sitesinde vayinlanm, aynca ticaret siciline tescil ve TISG'de ilan edilmez. Izahnamenin diger
bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAPta ve Kurucu nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan de@igiklikier her takvim yih
somunu izleyen ali is glindi icinde toplu olarak Kurula bildinlir.

9.9 Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.18. Portioye vapilandmimig yatirm arac dahil edilmesi halinde sbz konusu yatnm
araciun genel Gzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KAPta agildaniy.

5.31. Rorsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoylne dahil edilmesi halinde en ge¢
sozlesme tarihini takip eden is giinG iginde sozlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karst tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Ongdritlmis ise bu siwenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurncunun Kurulun uygun goriisint aldiktan sonsa alt ay sonrasl igin feshi
ihbar etmesi,



- Forun kendi mafi yikimittaklerini karglayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
forwm devamimn yatumcilann yararina olmayacagmm Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona exer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoylinde yer alan varliklardan borsada islem grenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disanda nakde doniigtirilar.

18.2. Fon mal varhig, ictiizik ve izahnamede yer alan itkeiere gore tasfiye edilir ve tasiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oramnda dagyithr. Tasfiye durmmunda yalmzea katlma
payi szhiplerine Sdeme yapilabilir.

19.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul om uygoum gbriisind aldiktan sonra
& ay somzasi igin festh thbar etmesi duramunda S5z konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylermn bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin sanis telimat beklenmeden pay
satislan yapilarek ¢lde edilen tutariar Kurucn ve katilma pay: alim satm: yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatrmncilar adma iers repoda veya Kurud tarafindan uygun gorilen difer
sermaye pivasast araclatinda nemalandushr. Fesih ihbarindan sonra yeni katlma payl thrag
edilemez. Tasfiye anmndan itibaren highir katilma pay1 thrag edilemez ve ger alinamaz.

18.4. Kuracunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gbrecefii baska bir portily
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinm mali duramunun taghhiitlering
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurud
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfdy saldayicisina devreder.

18.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon admn Ticarst Sicili'nden silinmesi icin keyfiyei,
Yaaracu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve flan eftirilir, bu durum Kurala bildinl.

%1, KATILMA PAYVI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasmdaki iligkilerde Kanum, ilgili mevzuat ve
jotizik; bunlarda hitkGm bulunmayan hallerde 117172011 tarihli ve 6098 sayik Tiwk Borglar
Kanununun 502 13 514 fincl maddeleri hitklimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gre tespit
edilen katilma payinin birim pay deferine yansi. Katilma pay: sehipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklannda, ellerinde tuttuklan stire i¢in fonda clugan kardan paylarmu alms olurlar. Hesap ddnemi
somumda ayrica temett dagrirom s6z konusu defildir.

11.3. Kanlma paylen miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahiplens
Kurucn'dan veya alun satuna aracihk eden yatirum kurnluslardan hesap durumlan hakkanda her
zaman bilgl talep edebilitler.

XI1. FON PORTFOYUNDUN QLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
$2.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatimcl bilgi formunun KAP fa yaymmint takiben

formda belirtilen satis baglangic tarthinden itibaren, izahname ve yahrmo bilgi formunda belirtilen
- usul ve esaslar gercevesinde yatimmalara sunulur.

i 12.2. Kanima paylan karsihg: yatmmeilardan toplanan para, takip eden is glnd 1
57 TRl b tare <o 3ol
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{zahnamede ver alan bilgilerin dogrolugumu kanuni yetki ve sorumiuiuklarmmz gercevesmae
onaylanz,

28/03/2022
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