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30 EYLUL 2015 TARIHINDE SONA EREN DONEME ILiSKiN YONETIM KURULU

FAALIYET RAPORU

1. GENEL

Unvani : Gedik Portfoy Yonetimi A.S

Merkezi : Istanbul

Kurulus Tarihi : 28.02.2008

Faaliyet Konusu . Portfoy Isletmeciligi

Sirket’in Internet Sitesi : www.gedikportfoy.com/

Sirket Adresi : Cumhuriyet Mah. Ilkbahar sok.No:1 A Blok Kat:3
Yakacik/Kartal/ISTANBUL

Telefon-Faks : Tel: 0216 37790 96 Faks: 0216 377 81 83

Ticaret Sicil No : 657356

Odenmis Sermaye : 5.000.000.-TL

Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurulus amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimleri c¢ercevesinde sermaye piyasasi araclarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy
yonetim sdzlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmektir.

Sirket, Cumhuriyet Mah. ilkbahar Sok. No:1 A Blok Kat:3 Yakacik/Kartal/iISTANBUL

adresinde faaliyet gostermektedir. 06.03.2013 tarih ve 75 sayili yonetim kurulu karar1 ile “Esentepe
Mabhallesi Biiyiikdere Caddesi Levent Loft Residence No:201 D:18 Sisli/Istanbul adresinde sube
acmustir. S6z konusu sube 31 Mart 2015 tarithinde yonetim kurulu karariyla kapatilmastir.

1.1. Yonetim Kurulu ve Genel Miidiirliik Organizasyonu

15.04.2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 3 yil siire ile gérev yapmak iizere
secilen Yonetim Kurulu Uyeleri asagida verildigi gibidir.

YONETIM KURULU
Mustafa Giingor TUNA — Yonetim Kurulu Baskani

1957 yilinda Bolu’da dogdu. 1979 yilinda ODTU Idari Ilimler Fakiiltesi bitirdikten sonra 1981
yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesinden yiiksek lisans yapti. Ayn1 fakiiltede
Doktorasini yapmustir.

1982-1986 yillar1 arasinda Akbank A.S.” de Miifettis olarak calisti. 1986-1989 yillarinda
Interbank’da Miifettis ve Yonetmen olarak, TEB A.S.” de 1990-1998 arasinda Miidiir, Bolim
Bagkani, 1998-2005 arasinda Genel Miidiir Yardimcist olarak, 2005-2007 aras1 Danigsman (Egitim
ve Gelisim Departmani), 2007-2010 yillarinda Risk YoOnetim Direktorii olarak gorevini devam
ettirmistir.

2010 yilindan itibaren Gedik Yatirim’da Teftis Kurulu Baskanligi gorevini de yiiriitmektedir.
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Murat ESEN — Yonetim Kurulu Baskan Vekili

1963 yilinda Kahramanmaras’ta dogdu. 1982 yilinda Cukurova Universitesi Idari Bilimler
Fakiiltesi Ingilizce isletme Boliimiinden mezun olduktan sonra ayni yi1l Marmara Universitesi
Hukuk Fakiiltesinde egitimine devam etti.1986 da mezun oldu. 2 Yil Ozel Hukuk biirosunda
calistiktan sonra 1990-2014 yillar1 arasinda Gedik Holding A.S ve bagh sirketlerinde Hukuk
Danismani ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak géreve yapt. Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’de
Yo6netim Kurulu Baskan Vekili olarak gorevini yliriitmektedir.

Hasan Halim CUN - Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir

1959 yilinda dogmustur. 1981 yilinda Bogazigi Universitesi, [dari Bilimler Fakiiltesi bitirdikten
sonra 1985 yilinda Bogazici Universitesi Kamu Yonetimi’nde Yiiksek Lisansint yapmistir.

1984-1986 yillar1 arasinda Diinya Gazetesi- Dis Haberler Sefi olarak ¢alismis, dis haberler
sayfalarinin yonetimi yapilmis, dis ekonomik gelismeler alaninda muhtelif yazilar yazilmstir.

1986-1987 yillarinda Digbank A.S. Genel Midiirliikk —Etiid ve Arastirma Dairesi Uzmani olarak
calismig. Tiirkiye ve diinya ekonomisi ve bankacilik sektoriine iliskin muhtelif arastirmalar
yapilmistir.

1987-1994 ‘de H. O. Sabanc1 Holding AS.’de Planlama ve Yatirimlar Dairesi — Kidemli Uzmani
olarak makroekonomik degerlendirme raporlari, holding ve sirket bazinda stratejik planlama
calismalari, yeni ig alanlar1 yatirim fizibilite ¢aligsmalari, yabanci yatirimer goriisme raporlari
gibi ¢alismalar yapmustir.

1994-1998 yillarinda Gedik Yatirim Menkul Degerler’de sube miidiirii olarak gorev yapmustir.
1998-2000°de Ak Yatirim Ortaklig1 A.S. — Genel Miidiir olarak 2000-2006 yillarinda Ak Portfoy
Yonetimi AS.- Genel Miidiir olarak ¢alismstir.

2006-2008 yillarinda Gedik Yatirim Menkul Degerler AS.- Genel Miidiir Yardimcist olarak
tekrar ¢alismaya baslayip 2008 yilindan itibaren Gedik Portfoy Yonetimi AS.’de Genel Miidiir
olarak gorevini siirdiirmektedir.

Genel Miidiirliik
Hasan Halim CUN : Genel Miidiir

Portfoy Yoneticileri
Serdar Giirsoy

Bagimsiz Denetim Firmasi
Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik, Mali Miisavirlik A.S.’
Member Firm of Grant Thornton International
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1.2. Sirketin Sermayesi Ve Ortakhik Yapisi

Gedik Yatirim, Gedik Portfoy’iin yonetimine hakimdir. Gedik Portfoy’iin 6denmis sermayesi,
Sermaye Piyasast Kurulu’nun III-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ¢ercevesinde, 24.09.2013 tarihinde 1.000.000,-TL’den
3.000.000,-TL’ye cikarilmistir. Ardindan 09.05.2014 tarihinde yapilan 2013 yili olagan genel
kurul toplantisinda sirketin 6denmis sermayesinin 4.050.000,-TL’ye ¢ikarilma karar1 alinmis ve
s0z konusu sermaye artirimi 19.06.2014 tarihi itibariyle tescil edilmistir. Arttirilan sermayenin
tamami nakit olarak 6denmistir. 2015 yil1 Haziran aymda sirket yeni bir sermaye artirimi yaparak
sirketin 6denmis sermayesi tamami nakit karsilanmak suretiyle 4.050.000 TL’den 5.000.000
TL’ye ¢ikarilmistir.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Ortakhik Yapisi 28.07.2015 Tarihi itibariyle Ortakhk
Yapisi

Ortagin Adi Soyadi Pay Tutar1 (TL) Pay Orani (%)
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. 4.449.866,66 88,9973
Marbas Menkul Degerler A.S. 550.000 11,0000
Hakki GEDIK 100 0,0020
M. Banu Kavak Dural 16,67 0,0003
Halim Cun 16,67 0,0003
TOPLAM 5.000.000 100,0000

Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 5.000.000 adet nama yazili hisseden
olugsmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin
tamami1 6denmistir.

Raporlama tarihinden sonraki donem igerisinde Sirket’in ortaklarindan Marbas Menkul Degerler A.S.
14.10.2015 tarih ve 51 sayili Yonetim Kurulu Karar1 uyarinca Sirket tizerindeki 550.000 adet hissesinin
330.000 TL bedelle Sirket’in diger ortagi Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’ne satilmasina ve pay
devrinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onaymin ardindan gergeklesmesine karar verilmistir

2. 2015 ilk Dokuz Aylik Dénemde, Sermaye Piyasalar ve Sektorel Degerlendirme

2014 y1l sonunda yatirim fonlar1 sektorii 35,4 milyar diizeyinde idi. Birinci ¢eyrekte 2 milyar
TL’nin iizerinde bliyliyerek yaklasik 37,5 milyar TL biiyiiklige ulasan sektor ikinci ceyrekte
piyasadaki belirsizliklerin de artmasiyla sinirli bir biiylime gergeklesti. Sektor {iciincii ceyrekte de
az da biliylime saglayarak Eyliil sonunda 38,2 milyar dolar ile yilbasina gore % 9,2 biiylime
kaydetmis oldu..

Ikinci geyrek yurtici piyasalarda koalisyon hiikiimeti ve erken segimle ilgili gelismelerin takip
edildigi bir donem olurken, {igiincii ¢eyrek sonunda da benzer resim devam etti. Piyasalarin takip
ettigi konularin basinda, yurticinde dogu ve giineydogu bolgelerinde yasanan ¢atismalar ve erken
secim karar1 sonrast gelismeler geldi. Yurtdis1 piyasalarda FED faiz artisinin zamanlamasi
Avrupa’dan gelen biiyiimeye iligkin haberler ve Cin’den gelen 6zellikle Agustos ayindaki
devalliasyon haberleri piyasalarda ciddi sekilde volatilite yaratti. Tiirkiye olarak negatif
ayristigimiz bir {i¢ ay1 geride birakirken, aynm baslhklar:1 6niimiizdeki aylarda da izlemeye devam
edecegiz.
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TL, ticlincii ceyrekte diger para birimlerine gore negatif ayrisarak yiiksek deger kayiplarina ugradi.
Yilbaginda 2,5812 olan doviz sepeti, yil boyunca yiikselmeye devam ettikten sonra iiglincii
ceyrekte de yiikselisine devam ederek 3,2678 seviyesine ulasti. USD/TL, {i¢iincii ¢eyrekte rekor
seviyesine ulasarak 3,0744 seviyesini gordii. BIST 100 Endeksi son bir yilin en diisiik seviyesi
olan 69,797 seviyesini gordiikten sonra iigiincii ¢ceyregi 74,205 seviyesinden kapatti. Bu donemde
gosterge tahvil de son zamanlarin en yiiksek seviyesi olan ylizde 11.20 seviyelerine kadar
yiikseldi.

Fon sektorii birinci ¢eyrekte 2 milyar TL tizerinde biiyiirken, bu tempo ikinci ve ii¢lincii ¢eyrekte
azald1 ve toplam 2,8 milyar TL biiyliyen pazarda Para Piyasalar1 Fonlarmin biiylimeye katkis1 %
73 oldu. Ikinci sirayr 784 milyon TL ile B tipi valorlii fonlar aldi.. A tipi fonlar ise iigiincii
ceyrekte BIST 100 Endeksinin % 9,8 deger kaybetmesinin de etkisiyle % 2,3 kiigiilme izlendi.
Anapara Garantili/Korumali fonlar ile Altin fonlarinda tgiincii ¢ceyrekte 50 milyon TL daralma
yasanirken serbest fonlarda ise tigiincii ¢eyrekte 116 milyon TL giris kaydedildi ve 2015 biiylimesi
262 milyon TL’ye ulastu..

2014 yilinda rekor biiylime gdsteren emeklilik fonlar1 2015°te de artig gdstermesine ragmen 2015
ilk yarisindaki bliylime 2014 ilk yarisina goére daha az oldu. 2014 ilk yarisinda %20,7 ile 5,4
milyar olan biiyiime 2015 ilk yarisinda %12,4 ile 4,7 milyar TL biiylidii ve toplam biiyiiklik 42,5
milyar TL oldu ve iigiincii ¢eyrekte de % 4,14 artarak 44,3 milyar TL’ye ulastu.

3. Gedik Yatirim Fonlar Ve Sektor

2015 ikinci ceyrek itibariyle Gedik Portfoyiin yonettigi kurumsal yatirimci sayist 6, bireysel
yatirimcl sayist 7 olmak iizere, yonetilen portfoy biiyiikligi 27.978.387 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

2015 bagi itibariyle yatirim fonlar1 sektorii yaklasik % 9,2 biiyiime kaydederken Gedik Portfoy
Yonetimi A.S’nin yonetimindeki yatirim fonlar1 sektdriin tizerinde % 52,4 biiylime ile 26.582,652
TL’ye ulagmustir. Likit Dis1 fonlarin biiyltimesi ise {ligiincii ¢eyrek sonu itibariyle % 143 oraninda
olmustur.

4. Sirket Faaliyetleri

28 Subat 2008 tarihinde kurulan ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 22.8.2008 tarihinde
faaliyet ve portfoy yoneticiligi yetki belgesi izni verilen Gedik Portfoy Yonetimi A.S 29.08.2008
tarithinde portfoy yoneticiligi yetki belgesi ve faaliyet izninin tescilini takiben 1 Eyliil 2008 tarihi
itibariyle fiilen faaliyete baglamistir.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. faaliyete gecmesiyle birlikte Gedik Yatirim’m kurucusu oldugu 6
adet yatirim fonunun portfoy yonetimini iistlenmistir. Sirket, ayrica iki adet Menkul Kiymet
Yatirim Ortakligi’nin  portfoylerini yonetmistir. Gedik Portfoy, sdzlesmesi bulunan Akbank
Portfoy Saklama kurulusuna ek olarak, 2013 yilinda Denizbank Saklama kurulusu ile de s6zlesme
yaparak faaliyete gecmistir.

Ayrica 03.03.2015 tarihinde de Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. ile portfoy saklama
s0zlesmesi imzalanmastir.
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TEFAS

Ayrica, 9 Ocak 2015 tarihinde isleme baslayan Takasbank’in kurdugu Tirkiye Elektronik Fon
Dagitim Platformu (TEFAS) ile sozlesmelerini imzalayarak entegrasyon caligmalarini
tamamlamistir.

SPK Uyum Cahismalarn

Sirket, 2014 yili 1 Temmuz tarihinde yiiriirliige giren, SPK’nin sektdrii yeniden diizenlemek
amaciyla hazirladig1 ¢cok sayida Teblige yonelik uyum calismalarin1 2014 yilinda baslatmis
olup, 2015 yilinda tamamlayarak Kurul’a 26 Subat 2015 tarihinde basvurusunu yapmistir.
Sermaye Piyasast Kurulu’nun III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebli§i’ne uyum ¢alismalar1 kapsaminda Kurul’a yapilan
basvuruyu takiben, 14-15 Mayis 2015 tarihlerinde yerinde denetim caligmalar1 yapilarak 22
Mayis 2015 tarihinde Teblig’e uyum uygunlugu Kurul’ca kabul edilmistir.

Kayith Sermaye Sistemi ve Sermaye Artirim

Sirket 5 Haziran 2015 tarihinde yapilan olagan tistii genel kurul toplantisinda esas sézlesme
degisikligi ile kayith sermaye sistemine gecti. Sirketin kayith sermaye tavani 10 milyon TL
olarak belirlendi.

29 Haziran 2015 tarihinde yonetim kurulu karari ile sirketin 6denmis sermayesi, tamami
ortaklarca nakit karsilanmak suretiyle 4.050.000 TL’den 5.000.000 TL’ye ¢ikarildi. Soz
konusu esas sozlesme degisikligi 27 Temmuz 2015 tarihinde tescil ve ilan edildi.

Semsiye Fon Kurulusu

Semsiye Fon kurulusu i¢in 12 Haziran 2015 tarihinde SPK tarafindan uygunluk verildi. Fon
kurucu devirleri i¢in 10 Haziranda bagvuruda bulunuldu. Boylece Teblig geregi tiim bildirimler
30 Haziran tarihi itibariyle SPK tarafina yapilmis bulunmaktadir..

Fonlarin Devri

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu 6 yatirim fonun devirleri i¢in 10
Haziran 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuruda bulunuldu ve 3 Temmuz 2015
tarthinde s6z konusu fonlarm kurucu degisikligi yapilmasi ve fonlarin katilma paylarinin
ithracina iligkin izahnamelerinin onaylanmasi talepleri SPK tarafindan uygun bulundu. Fon
devirleri i¢in Kurul tarafindan izahnamelerin nihai onaylar1 beklenmektedir.

Finansal Yapiya iliskin Bilgiler

2015 yil1 dokuz aylik donem sonunu itibariyle bagimsiz denetimden gegmemis 6zet finansal
bilgiler asagida yer aldig1 gibidir.
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TL Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Ge¢memis
31.12.2014 30.09.2015
Donen varliklar 2.308.988 3.024.380
Duran varliklar 67.402 31.114
Aktif 2.376.390 3.055.494
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 93.479 57.345
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 42.469 25.258
Ozkaynaklar 2.240.442 2.972.891
Net Donem Kar1/ (Zarar1) (800.204) (225.116)

2015 dokuz aylik donemde 225.116 -TL ddénem zarar1 olusmustur. Ozkaynak toplami 2.972.891
TL olmustur.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S., Oniimiizdeki donemde de sermaye piyasalarmnin gelismesine
yardimc1 olmayr ve yatirimcilarimizin risk profillerine ve karsilastrma olgiitlerine goére yeni
segenekler sunarak ve daha iyi getiri elde etmelerini saglamay1 hedeflemektedir.



