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Inveo Portidy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayihi Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 17.02.2021 tarihinde Istanbul fli Ticaret Sicili Memuriuga’na
$57356-0 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 22.02.2021 tarih ve 16272 sayrh Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’pde ilan edilen Inveo Portioy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu i¢tiizig
ve bu izahname hiikkitmlerine gire yonetilmek fizere olugturniacak Inveo Portioy Doniisitirfich
Teknelojileri Fon Sepeti Fonu’nun katthna paylarimn thracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurnlu tarafindan ..28/.04.2022tarihinde onaylanmastir.

Izahnamenin onayianmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugonun Kurnlea tekeffiili
anlamma gelmeyecedi gibi, izahnameye Hliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katlma paylanmna fligkin yatirim kararlan izzhnameain bir biitiin eolarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucs Invee Portfoy Yinetimi AS’nin adresli resmi internmet sitesi
(www.inveoporifoy.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu {(KAPYada (www.kap.oredr

yayimlanmistir. zahnamenin nerede yaymmlandig hususuoua tescili ve TISG de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almakiadar.

Ayriga bu izahname katlma paylariam abm sahmmm yapidifa ortamlarda, semsiye fon
iz "'"‘“ﬁ tu'imci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde fHicretsiz olavak
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katlma pay: kersihfinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch millkiyet esaslarmna gdre isbu izahnamenin 1. bolluminde
beliflenen varhk ve haklardan olusan portfoyt isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak thrac edilen ve tiizel kisiligi buhmmayan mal varhdir.

i.1. Fona {liskin Genel Bilgiler

Fou’un
Unvani: | Inveo Portfoy Doniistiirici Tekmolojiler Fon
Sepeti Fonu
| Bash Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Inveo Portfoy Vometimi A.S. Fon Sepeti Semsiye |
" Fonu
Bagh Oldugu Semsive Fonun Tird: ¥Fon Sepeti Semsiyve Fonu
Stresi: Siiresiz

1.2. Karucu, Yonetici ve Portisy Saklayias: Haklonda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Vetki Belgelerine {liskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici nin

Unvany: | Inveo Porifiy Yonetimi AS.

Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iigkin Yetki
Belgesi _

{ Tarih: 25.66.2615

No: PYS/PVY.27/648

Porifoy Sakleyicist’min

Unvani: ! Denizbank A5,

Portfoy Saklama Faaliyeti Izpine | Tarih: 17/87/2614

Tliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | Neo: 22/729

1.2.2. Hletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Inveo Portfoy Yonetimi A.3. nin

Merkez adresi ve internet sitest: Aliaygesme Mahallesi Camb Sk. Ofis Park Maltepe
Apt. No:21/45 Maltepe/Istanbul
www.inveoportioyv.com

Telefon nmumarasi: 0216 453 00 00

Portfoy Saklayrcis: Denizhank A.5.°nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biyiikdere Cad. No:141 34394 Esentepe / {stanbul
www.denizbank.com

Telefon numarasi: 02123482000
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1.3. Kurucn Yoneticileri

Fon'™u temsil ve flzama Kurncunun yonetim kuralu Giyelen yetkili olup, ydoetim kazruiu
fiyelerine ve kuwrucumm difer y8neticilerine iliskin bilgiler agafida yer almakiadir:

Adz Seyady

Ghrevi

Son 5 Yilda Yapud: Isler (Yil-Sirket-Gorev)

Teoribest

' Onder HALISDEMIR

Yinetim
Kurulu
Bagkany

| 2017 -Devam FINANS Yoneticileri Vakfi

2021-Devain Inveo Yatrmm Holding A.S.
¥inansal Hizmetier Grubu Baskenm ve Damsma
Kurulu Tyesi

2020-Devam Yelen-Geliboln Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulun
Baskan

2019-Devam Assos Eko Turizm A.S. Yonetim
Kuule Baskam

Yonetim Kurulu Bagkam

2017-Devam  Kanyon Kapiial Finansal
Damsmanhk Ticaret AS. Yonetim Kurulu
Baskam

26 Yil

Hasan Halim CUN

Yonetim
Kurulu
Bagkan
Vekili

2021~ Devam Inveo Portfoy Younetimi A.S.
Yonetim Kuruba Bagkan Vekili

2020-2021 Inveo Portfdy Yonctimi AS.
Yonetim Kurulu Baskam

2008 Devam Inveo Portfoy Yometimi AS.
Genel Midar

32Y4

Halit Haydar YILDIZ

Yonstim
Kumiu

Uyesi

2021-Devam  Aksa Enerji AS Bafmsiz

Yonetim Kurulu Uyesi
2021 -Devam Finovatif A.S Yonetim Kurulu
Bagkan Yardmcis

2016- Devam FINANS Yoneticileri Vakfi
Yonetizn Kurula Uyesi

2016-2020 Seker Faktoring A.S. Y.K. Bagkan
yardimcis!

2014-2020 Seker Yatmmm A.S. YX. Bagkan
yarduncisi

2014-2016 Sekerbank T.AS. Genel Madir
2013-2020 Seker Finens A.S. YKB

34yl




Serdar GURSOY Yonetim | 2010-Devam Inveo Portidy Yonstimi AS. 23 Y4

Kot
o .n 2008-2010 Denizbank Bireysel Bankacilik Satis
yEs1 . e
Yonehicis

2002-2008 Deniz Yatrrim — Miisteri Temsilcisi

Tsmail Bang OZISTEK | Yonetim | 2018-Devam Inveo Portfby Yometimi A.S. /|31 Yil
Kuraln | Yonetim Kuraha Uyesi

Tvesi
YL | 5013-Devam Netmarbic /EMEA Bolgesi CEO

i.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturalmus olup, hizmet biriminde grevii fon
miidirime iliskin bilgiler asafidaki gibidin.

Ada Gorevi Son 5 Yilda Yaphin Isler (Yail-Sivket-Gorev) Tecriibesi
Soyads
| Serpil Fon Midird | AZustos 2020 — Devam- Denizbank A.S. Fon 12 Y4
ASLAN Hizmet Boltm Mudizd
BEKTAS | Ocak 2020-Temmuz 2020 Deniz Portfy Yonetimi
AS.- Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfoy Yonetimi
Yonetmen
2016-2019 Denizbank AS. - Fon Hiznet
Operasyon Bolim Yonetmeni
2014-2016 Tivk Ekonomi Bankas: A.S. — Portfdy
Saklama Hizmet Biriini Yonetici Yerdimoeist

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgmn, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alamnda en az bes yallik tecriibeye sabip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatimma lehine ve yatrmme gikarm gizetecek sekilde PYS Teblig:
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmest ve ilgili fon bilgilendirme dokfmanlan gergevesinde
yOnetilmesi zoranludur.

Fon port{Bylinin yonetimi i¢in goreviendirilen portioy voneticilerine iigkin bilgilere KAP ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.ore.ir) wagilmas: mitmkindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturalan veya Digandan Temin Edilen Sistemier, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Ririm Birimin/Sistemin Olusturuldagu Kerum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S. ye.
le kontrol sistemi Tnveo Portfoy Yonetimi AS. / /
R 4 R;::‘% Yinetim sistemi Inveo Portfoy Yonetimi A.3. M/,/
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Teftis birimi Inveo Portiy Yonetioni A.S.

| Aragtirma birimi Inveo PortfSy Yonetimi A.S.

Fon un finansal raporlanmm bafimsiz denetirai Arkan Ergin Uluslararas: Bagrmsiz Denetim
AS. tarafindan yapdmakiadir.

. FON PORTFOVONDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, fonun kahima pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetim,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igthzitk ve izahname hitkfmlerine uygun olarak
trfitiilmesinden sorumludur. Kurucn fonz ait varhikdar fizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtiizide uygun olarak tasarrafta bulupmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyeflerinin yiriifilmesi esnasinda portfoy ydneticiligi hizmeti de dahil olmak
fizere disandan hizmet ahnmas:, Kurucurun sorumlulugunn ortadan kaldumaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif porifoy yoneticiliine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfovime dahil edilebilecek varlk ve haklara ifigkin Teblif'de yex alan smurlamalar
cercevesinde yonetlir.

2.3. Fon, yatirim stratejisi olarak fon toplam degerinin en az %807ini devamb olarak, asafda
detaylanna yer verilen donfistieficli teknolojiler temasina yatirim yapan/ dayal yerli/yabanci borsa
yatium fonn katitma paylan vefveya yeri yatinm fonlan katilma paylanna yahirum yapar.

Fon, “dontstizlica teknolojiler”™ olarak adlandmilen, mevout bir pazan ve deger zincini
yikan, piyasa Onclisii sirketleri ve Txfinleri yerinden eden, teknolojik ve bilimsel arastuma ve
gelistirmelere dayah olarak yeni firiin, hizmet ve pazariar yaratarak artan bir oranda pazar pay: elde
eden yenilikgi sirketlere yatinm yapmay: amaglamakiadir. Bu sirketler gelisrois veya gelismekie
olan tilkelerde kurulmus olabilir. Bu kapsamda Fon'un yatiim amacy; saglik ve genetik devrimi,
otomasyon ve imalat donistimil, ulagm ve enerji donlstund, yapay zeka devrimi, altyapiar,
hizmetler ve teknolojinin artan baglantil: kullapmmna donik gelecek kugak mternet ile finansal
hizmetlerin daha etkin ve yaygin kullaramima dayah finansal teknoloji degisimine dayal faaliyet
gosteren ve bu faaliyetlerde biiytimesi Ongorilen sirketlerin biiylime olanaklarma ve olasi
kazanglartna istirak edilmesidir.

Doniigtiirlichi teknolojiler olarak degerlendirilen alanlardan su teknoloji konulanmm dne
ciktign gorilmektedin: Yapay Zeka, Otomobil Yenilikleri, Veri Hesaplama ve Isleme, Sagik
Yenilikleri, Her seyin Interneti (“Internet of Things™), Yeni Eneri ve Cevre, Robotik.

Dontistiitiicit teknoloji sirketlerini farkh kilan, aldiklan karar ve yetenekleri kullams
sekilleridir. Firmalar, inovasyon stratejisiyle uzun vadeli rekabetgi avantaj saglar. Bu stiregte ik
adim olarak dinamik yeteneklerin gelistirilmesi hedeflenmektedir. Dinamik yeteneklerin temel
yapist Ogrenme Gstiine kuruludur, boylece yeniliklere adapte olabilme, entegrasyon ve yemiden
vapilandirma faaliyetleri cok daha kisa stirede, eikili ve veriroli bir sekilde yapd?a;dﬂ. Soz
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venilikleri takip ederek donfistirfich yenilikler konusunda aragtirma vaperlar ve bn teknolojilers
yatrzmlar gerceklestinirler.

Fon, yukanda tammlanan glanlardaki tekmolof sirketlerine yaurmn yaparak, gesitl
regiilasyonlarla kars: karsiya kalma riski bulunan ve arsk olgunlagmaya baslayan biiyiik sermayeli
sirketler digmda kalen orta ve kighk Slgekli dinamik donfigtirfcd teknolojl sirketleninin olasy
bilyimelerinden ve defer kazanglarmdan yatirrmeilarm yaratanmasin amaclamakiadis.

Yabanci vatrnn araclan fon portfoyline dahil edilir. Ancak fon poritfoyime dahil edilen
vabanci para ve sermaye piyasas: ataglan (Tlrkiye’de kurulan ve unvanmda “Yabancr” ibaresi gegen
vt fonlan da dahil) fon toplem degerinin %8071 ve fazlas: olamaz. Fon porifoyiine dahil edilen
verli ve yabanc: thraggilarm doviz cinsinden ihwag edilmis para ve sermaye piyasasi ataclan
(Tizkiye’de kunilan ve upvamnda “Dviz” ibaresi gegen yatumm fonlan da dahil) da fon toplam
degerinin %8071 ve fazlas olamaz. Fon, yabanc paraya ve yabanci paraya dayah sermaye piyasasi
araclarma vapilabilecek yatrmlar sebebiyle kur risks igerebilir.  Fon porifSyiiniin  yOnetiminde,
Madde 2.4.’te belirtilen fon portfSyiine alinacak varliklara iligkin asgari ve azami oranlara ek olarak,
Teblig'de ver alan ve Madde 2.4°te belirfilmeyen dier jigiti portfdy suurlamalan ve Kurul
diizenlemeleri de dikkate almr.

Fon™un yahrm yapug: doniistinficl teknolojiler alammnda faaliyet gosteren yerli ve yabanci
sirketlerin ortakhk paylarma ve borglanma araglarma iliskin risklere iliskin bilgilere is bu
izahnamenin 3.1. nolu maddesinin {11) nolu alt bendinde yer verilmigtit. :

Fon yoneticisi risk-getiri perspekiifiyle, hedefienen volatilite arah@ma kargilik gelen azami
getiriyi saglama hedefiyle yatuzm yapar. Fon portfoytmin volatilite araliklarmn karglik geldigi nsk
degeri 5 ile 7 arasindady.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon toplam degeri esas almarak, Fon portioyimde yer alabilecek
varhik ve islemler igin belirlenmig asgari ve azami simirlamalar asafidaki tabloda gosterilmigtr.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Doniistiwiici  Teknolojiler Temasma Yatum 30 100
Yapan Yerli Yatmm Fonu ve Yerli ve Yabanci :
Borsa Yatirnm Fonu Katlma Paylan
Ortakhk Paylan 0 20
Yabanc: Ortaklik Paylan 0 20
Kamu ve Ozel Sekidr Borglanma Araclan Y 20
Yabanc: Borglanma Araclan 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Varlik ve Ipotek Teminath Menioul Kiymeter 0 20
Gelir Ortakhigy Senetlen 0 10
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Ters Repo Islemleri i 0 20
Takasbank Para Pivasas: ve Yurtigi Organize Para 0 20
Pivasas: Islemleri '
Varhk ve Ipotege Dayah Menkul Kiymetler 0 20
Vadeli Mevduat / Katlma Hesabr (TL, Doviz, 0 10
g~ Gumis, Altm)
7 . _ |'Gayrimenkul Sertifikalon 0
i 4725 | Varant/ Sertifikalor 0
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Gayrimenkul Yatrim Foma ve Girisira Sermayesi ] 20
Yatmm Fonu Katlma Paylan

Kaymeth Madenler ile Kaymetli Madenlere Dayal D 20
Sermaye Piyasas: Araclan

Yapulandmnious Yatmm Araclan 0 j 19

PortfGye dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatmim fonu katilma payianna iliskin asegidald
kuraller wygulansr;

a) Tek bir fona veya borsa yatmm fonuna ait katilma paylarmm deZeri fon sepeti fonumm
toplam deZerinin %20°sini agsamaz. Bu oramn hesaplanmasmnda katthna payi alm
taleplerinde, nemalandirilma amagh olarak yatizm yapilan pare piyasas: fonlan ve kisa
vacell borglanma araglan fon katilma paylan dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlanna yatirum vaplamaz.

¢) Fon sepeti fon portfyline alman fon katlma payian veya borsa yatinm fonu kablma
paylanmm savisi, yatrom vapilan fonum katlma pay: sayisinm %25%ini asamaz. Bu oramm
hesaplanmasinda katilma paylanmn fon portfoyine dahil edildifi tarihicld katilna pan
$ay1si esas alimr.

d} Fon sepeti fonpunda ver alan serbest fonlara ait katlma paylanmn deBeri, fon toplam
degerinin %10 unu gecemez.

&) Fon sepeti fonu portfoyiine, katilma pay: satisima iliskin izehnamesi Kuorulca onaylanan
fonlanin katlma paylanman dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem gbren borsa
yatrim fonlatmn kattlma paylan 1¢in s8z konusu sart aranmaz.

Fon porifSylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklannp rayic degermin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapuabilit. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam dederinin en fazla %107 una kadar yatimm vapilabilir.

Fon, Kurud“un lgili diizenlemslen cercevesinde vapilacak bir sdzlesme ile herhangi bir anda
portfoytindeki sermaye pivasas: araclarimin piyasa deferinin en fazla %30°si tutarindaki sermaye
pivasas araclarm $diing verebilir. Fon portfsylinden ddiing verme islemi igin 8diing verilen sermaye
piyasas: araglarmm en az %1008 karsth§inda Kurul*un ilgili dizenlemelerinde Szkaynak olarak
kabul edilen varlikiar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uvannca yapilacak bir sdzlesme cergevesinde portfoytmdeki
kymetli madenlerin pivasa deBerinin en fazla %75°1 tutanndaki kiymetli madenleri Tirkaye’de
kurulu borsalarda 8diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen odiing islemleri karsith&inda 6diing
alacaklarm temsil etmek iizere cikarilan sertifikalar aym oranda portfbye alinabilt. Kaymetli maden
&dimg islemleri ile kiymetli maden ddiing sertifikasi alun — satim iglemleri ilgili piyasadaki iglem
esaslan ile teminat sistemi cergevesinde yapilir.,

2.5, Fonun esik degeri %65 NASDAQ Yewno Global Disruptive Tech Bench Net Total
Return Index (Bloomberg Kedu: NYDTBN) + %35 BIST Teknololi Afuhk Smurlamaix
Endeksi (XTKISY dir. %65 NASDAQ Yewno Global Disruptive Tech Bench Net Total R
Index, endeksin donem bap ve donem sonu dePerinin ilgili glinlerde TCMB tarafindan
Amagén%oiaﬂ {USD) d6viz alis kura dikkate alinarak TL bazinda hesaplamr.
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2.6. Portfye riskton koremma ve/veya yatrem amaciyla fonum tiriine ve yalirun siralejising
uyguon olacak sekilde ortaklik paylan. ortaklik pay endeksi, 5zel sekidr ve kamu borglanma araclan,
altin ve diger kaymetli roadenler, falz, doviz/kar ve finansal endekslere dayah tirev araclar (Vadeli
islem ve opsiyon sdzlegmelen), swap sbzlesmeleri, sakh tirev araclar, varantlar ve sertifikalar dahii
edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarmm hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine
{iiskin Kontrol” bashgmnda yer alan sinwlamalara uyulur.

Fon ileri valorli borglanma araglan islemlen ve fleri valdril atn islemierine taraf olabilir.

Fon portfoylindeki kaldrag yaratan biiin islemler nedeniyle maruz kahnan agik pozisyon
tutar: fon toplam degerini asamaz. Portfoye alman tarev araclarm Fon’un yatumm stratejisine uygun
olmas: zorunludr. Kaldwag yaratan islemlerin pozisyonlarmn hesaplanmasmda, Rehber'm “Fon
Tiirderine Tliskin Konirol”™ bashgmda yer alan simrlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa diginden Kural diizenlemeleri gercevesinde repo/iers repo sbzlesmeleri
ile riskten korumma amacivla smirh olarak forward, opsiyon ve swap stzlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dug sdzlesmeler fonun yatinm stratejisine aygun olarak fon portfdyime dahil edilir. Portioye
borsa diginda iaraf olunan repo-ters repo sGzlesmeleri, tirev arag ve swap sbzlesmeleri fon toplam
degerinin en fazla %107wna kadar almabiliz. Sozlesmelerin kars: taraflaruun yatium yapalabilic
derecelendirme notuma sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyvecek sekilde objekdf
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve forun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun
degeri fizerinden nakde dondstlrilebilir olmasi zoruniudur.

Aynica, borsa dig threy amag ve swap stzlesmeleri, repo-ters repo sozlesmelerinin karst
tarafimn denetime ve gOzetime tabi finansal bir kumun {(banka, arac kuram v.b.jolmas: v& fomm
fiyat aciklama donemlerinde “ghvenis™ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile deferlenmesi zorunindur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10w gecmemek tzere, fon hesabina kredi ahnabiliz. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindiz tarih ve kredi alnan kurolug ile geri 8deneced tarih KAP 2
acildamr ve Kurola bildiritir.

2.9. Fon portfoyiine Kurul tarafindan jzahnamesi onaylanmis yabane: yatm fonlan e
yabanc: borsa yatnm fonlarmm katilma paylen: dahil edilebilir. Yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araclannm ve kira sertifikalayinim, 1abi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic
kurulus nezdinde saklanmasi, fiyahnn veri dagiim kanallan vastasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
agtklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gercefe uygun
deferi Tzerinden nakde déntigtirilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla,
vurtdiginda borsa digindan fon portfoytne dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoylme sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araclan ve kira sertifikalan alipabilir. {gili aracin derecesin belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurutur.

Portfoye dahil edilecek olan yabanc: yauiun araglan ile ilgili herhangi bir ilke syirlamasi
bulunmamaktadir.

2.15. Portfoye yaplandmlmg yatnm araclar dahil edilebilecek olup, yapilandimimug
yatnm araglarnin; Fon™un yatrm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, thrageisiun ve/veya
varsa valirim aracinim, Fon Tebligi'nin 32. maddesinde belirtilen yatinm yapilabilir seviyeye denk

_gelen derecelendirme notuna sahip olmas, derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu

- L= wézdide bulundurulmas: ve tabi oldufu otorite tavafindan yetkilendirilmig bir saklayici : us
g;y" &,LD%"Eé:zdindé‘iagakianmaa gereklidir. Tirkiye'de ihrag edilmis olmast durumunda, ihrag ?Yé 1
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agiklama donemlerinde Finansal Raporiama Teblifi diizenlemeleri gercevesinde gergegie uygua
dederi fizerinden nakde dontstirilebilir nitelikte Likiditeye sahip olmas: zorunadur.

Vapilandimlons yatwmm araglenmm dayanek varhklan, Ozel sekidr ve kamnu borglanma
araclany, ortaklik payleri, faiz, doviz, alim, difer kaymetli madenler, ortaklik pay endeksleri ve
finansal endekslerden olusabilmekte olup, sbz konusa dayanak varhklans getinisi ile birlikie bir
iirev aracin kombinasyomundan olusan yapilandinlmig yatnm araglan da porifoye daml
edilebilecekdr.

Turkiye'de ihrag edilmis yapilandmimg yatnm araglanna iliskin clarek borsada iglem
grme Sarti aranmaz. Bununla birlikie niteligi itiberi ile borglanma arac oldugu kabul edilen
sermaye pivasasi araglamndan, yatiume: tarafindan Gdenen bedelin tamamimn geri Gdenecegi
tanhhfidimil igeren dzellikteki borglanma araglan fon portfoyline dahil edilebilir. Turkiye’de thrag
edilrnis vapilandinlms yatmoyborglanma avaclanmm thrag belgesinin Kural’ca onaylanns olmast,
fivatimn verl dagiim kevallan aracihivla ilan edilmesi, Fon'un fiyat agciklama donemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degerl Gzerinden nakde
doniistiriilebilir nitelikte olmas: zorunludiur.

Yaplandminis yatirm araclanmun gefinsi temelde ithrag edilecek bir borglanma aracimin
getirisine dayall olmakia ve yatmm yapilan dayanak varh@m riski dofrultusumda getin
sunabilmektedir.

Portfove yapilanduilnns yatirmm aract ahnmes halinde s9z konusu vapilandirilmg yatwim
araclarmim genel dzelliklerine Hliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler aynica KAP ta agiklantr.

1 RISKLERI VE RISKLERIN oLcimMU

I TEMEL YATIRINV

Vatrmodar Fon'a yahmm yapmedan Omce Fon'la igihi temel yatinm misklerini
degerlendirmelidirler. Fonun maruz kalabileceSi temel risklerden kaynaklanabilecek defigimler
sonucunda Fon birim pay fyatmdaki olas: diigislere bagh olarak yatirmmlarimun degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatmmelar goz Sniinde bubundurmalidar.

3.1. Fonun maraz kalabilecei riskler sunlardu:

1) Piyasa Riski: Piyasa niski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarm, ortakhik
paylannin, diger menkul kivmetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayah tlirev
sBzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarn degerinde, 21z oranlan, ortaklik pavi fiyatlant ve doviz
xurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar risld ifade edilmektedir. S0z
konmsu risklerin detaylanina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyine faize dayal varlikiarm {borglaruma aracs, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sdz konusu varhiklarm degerinde piyasalarda vaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanc: para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlennda meydana gelebilecek degisiklikler pedeniyle Fon'un maruz kalacafl zarar
olasthgm ifade stmektedir.

L Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfyline ortaklik payl dahil edilmesi halinde. Fon

‘i@gﬁyﬁnﬂe bulunan ortaklik paylermm fiyatlarmda meydana gelebilecek d
% . .
nefeniyle portioytn maruz kalacai zarar olasiifm ifade eﬁ:ﬂektedz; o
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¢- Kgymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portidyime kiymetli madenler ve kaymeth
maden veya emtiaya dayali para ve sermaye piyasas araci dehil edilmesi halinde, kyymetli
madenlerin veva emtialann fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoylin maruz kalacag: zarar olasthfm ifade etmektedi.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon porifSyiine kardan pay almaya (kira sertifikas, kahima hesab
vb.) dahil edilmesi halinde, s5z konusu varliklarm degerinde pivasalarda yaganabilecek getin
oranlan degigimleri nedeniyie olugan niski ifade eder.

2) Karg: Taraf Riski: Kars: tarafin sOzlesmeden kaynaklanan yikimmlaliklerinl yerine
cetirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
somacunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylmde bulunan finansal varhklann istenildigs anda piyasa
fivatindan nakde donfistinilememesi halinde ortaya gikan zarar olasthgidir.

4) Kaldwac Yaratan Islem Riski: Fon portiOyine tirev arag {vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tiiwev arag, swap sOzlegmesi, varank, sertifika dahil edilmesi, eni valtrld
tahvil/bono ve alun alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldwac yaratan benzen
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatmmi ile baslangic vatmmun Gzerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile forum baglangig vatirnmundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihif kaidwag
riskini ifade eder.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel 1isk, fonun operasyonel streclerindeki aksamalar
sonucimda zarar olusmas: olasthgim ifade eder. Operasyonel tiskin kaynaklan arasmnda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basansiz ySnetim, personelin hatal va da hileli islemler gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sita dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis etkenler
de olabilir.

6) Yopuniasma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye yoBun yatrmim yapilmas: somucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidar.

7} Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarm piyasa kosullan altinda belirhi bir zaman
dilimi icerisinde aym: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalim ifade eder.

§) Yasal Risk: Fonun halka aw edildigi/kanima paylermun satldig donemden somra
mevzuatia ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage: Riski: Fon portioyine aliman varhklann ihraggisin yikumliltklerni kismen
veya tamamen zamaninda yerine getiremernesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapiandmimis Vatrmm Arac Riski: Yapilandirilmg yatwum araglanna yapuan
vatmmumn beklenmedik ve olagandist gelismelerin yasanmast durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamnin kaybedilmesi mimkindir. Yapilandmlmis yatrmn araglarmm dayanak
varhklan tizerine olusturulan siratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmast halinde, ¥
vadessotiunda hicbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yetmmlarm degepd

o

degeripin alfma duigebilir.



Yapilandmlmmg yatran araclarma yatmum vapiimas: halinde kars: taraf riski de meveutiur.
Yatrime:, vapiandinbms yatnm araglanma iliskin olarak sitketin kredi riskine maruz kabmakta ve
bu 1isk Sicistimde bir getid beklemektedir. Yapdandilnng yatuum araclannda yatmmciar
thracgimn Sdeme riskini de almakiade. Odeme riski ile ihragm kurumun yapilandindmns yatiom
araclarindan kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmeme niski ifade edilmelkiedir. Karq taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adwa ihraccimn ve/veya varsa yatirmn agacimn yatim
vapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notupa sahip olmasi kosulu aranmalkiadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarnda oriaya cikabilecek likidite
sorumlan vapilandmimas yatimmm araglan igin Onemi riskleri olusturmaktadir. Piyasa yapicih@
olmadif durumlarda yapilandmimig yatrm araclanmn likidite riski Gst seviyedediz.

Risk tamymlamalan Kurul diizenlemeleri ve pivasa geligmeleri takip edilerek dizenhi olarak
gozden gecirilir ve Snemi gelismelere paralel olarak giincellenir.

11) For’un Yatwom Yaphd: Doniistiirlici Teknolojller Alaminda Faaliyet Gisteren
Yerli ve Yabana Oriaklik Paylarna Yatirim Yapan Fonlara Iliskin Riskler:

Fon’un yaturum sivatejisi geregi fon toplam degerinin asgari %88°1 orammda yatiram
yapacaln doniistiiriicli teknolojiler alf sekdbrlerinde {aaliyet gbsteren sirketlerin ortakhk
paylan ve borglanma araclarina yatrim yapms olan fonlardan olusacad igin risklere dolayh
olarak maruz kalaca@ dikkate almmahdr.

Fon bimyesine ahnacak olan foniar
o Cesitli sermaye ve piyasa bliylikliklerine sahip menkul kiymetlere,
o Doniistiriict teknolojiler sekitriiniin gesitli alt kesimlerinde faaliyet yliritten sinh
savida sizketlere.
o Cesiti corafi bolgelerde bulunan farkll Szelliklerdeki tlkelers, geligrmig
tilkelerdekilere oldugu gibi, gelismekte olan filke menkul knymeterine,
o Sponsorfu veya sponsorsuz Amerikan Depo Sertifikalanna, Global Depo
Sertifikalarna ve ana merkezinden farkh iitkelerde ihrag edibmis hisse senetlerine,
yahnm yapabilecektir. Bu nedenle Fon, gerek genel piyasa hareketlerini, gerckse de teknoloji
sekitriintin timiindeki hareketleri iakip edemeyebilir, daha fazla cegitlenmis piyasa veya sekitr
fonlerindan farkh performans sergileyebilir. Islem gorillen pivasalardald bilgi yayslum, likidite, kur
oynaklan, farkh saat dilimleri, yasal dizenleme sartlan vb. nedenlere bagh olarak, dayanak menkul
krymetlerinden farkl: sekilde fiyat olugabilir.

Yatirim vapilan iilkelerde denetim ve gdzetim yapisinda, piyasalann isleyisinde ve takas
siireclerinde farklihklar olabilecedi gibi, ilave ylkimiilik ve diizenlemelerle karsilasilabilir.
Hitkiimetler ve yetkili denetleyici ve diizenleyici kuruluglar, yabanct yatmmcilaria ilzili kasitlayic
kararlar alabilirier.

Farkh alt sekidrlerde faaliyet gbsteren ve sektdr fonu olarak domistimict teknoloji
sitketlerine yatirim yapan fonlara yatuim yapan bu fon, yukanda belirtilen riskler dahil, sektore dzel
risklere ve bunlarin negatif finansal sonuglarina dolayli olarak maruz kalabilir.

Fon, tematikisektor fonu olmasi nedeniyle bu sektdrdeki sirketlern degerlerindeki
degisimlerden veya sektdrii etidleyen gelisme ve faktorlerden, sekidr olarak gegitienmis yabrmlara
gbre gok daha fazla etkilenmektedir ve daha fazla deger kayiplara ugrayabilir.

- .+ Portfoye Abnan Fonlarm Yatinm Yaphg Doniigtiiriici Teknoloji Sixl
%+ “Asnfistirliel teknolojiler” alt sektorlerinde faaliyet gOsteren sirketler yogumn. bir
fRargiyes ola\igi}ir. Sirketlerin kar marjlanm clumsuz eﬂiﬂe}’ebi}ir.ﬁjfekﬂ* ;
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,/% S “uPorsa digindan almacak tirev arag ve swap sbzlesmeleri nedeniyle maruz k

karmalarma, fnansal ve insan kaynaklanna sahip olabilecekleri gibi, pazarlan da dar olabilit. Digen
fiyat ve karlardan, piyasaya veni ¢bziim, teknoloj veya kaynaklarla giren yem veya meveut
akiplerin rekabetinden ve gepel ekonomik kosullardan ciddi oranda olumsaz etkilenchbilir. Boyle
firmalarm biyiime oranlan, kalifive elemaniara sahip olmak veya yabanci sirketlerin digtk fretim
maliyetleri gibi nedenierls tahmin edilemeyen degigiklikler gbstercbilir. Hak kaybi veya zarar
gOrmesi durumunda, karlihkierda negatif etkiler gozlenebilir. Donligtirliclt tekmoloy: sirketler vasi
ettikleri, teknoloji gelisimini temin edemeyebilir veya veterli finansal sonuclar firctemeyebilir.

Bagta saglik ve enerji sirketleri olmak {zere bu sekidsler diinya capmda teknolojik veya
bilirsel gelismelerden tnemii oranda etkilenmektedir. Uriin, malzeme, teknik ve teknolojilerd, hizh
sekilde eskiyebilmekiedir. Yine codu basta saglik ve enerji sekitrd sirketleri olmak Bzere sektor
sirketleri Onemli Olclide hitkiimetlerin, kamu kuruluglermm ve ilgili uluslararas: veya wlusal
argiitlerin diizenlemelerine tebidir ve bunlatn politika ve kural degisikliklerinden etkilenebilir.

3.2. Fonun maraz kalabilecegi riskierin dlgiimiinde kulizmilzn yéntemler suniardna:

Fonun yatzm stratejisi ile yatnm yapilan varhklann yapisma ve risk diizeyine uygan bir
risk yonetim sisterni olugtaralmustur.

Piyasa Riski: Sirket timev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon
portfoyiinin igerdifi tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maroz Deger” yonternini risk lglim
mekenizmas: olarak secmis ve risk ybmetim sistemini de bu Olclim modelini esas alarak
olusturmugiar.

RMD, belirli giiven arah@mnda ve dlgim stresi jginde bir fon portiyltnin kaybedebilecedi
maksimum degeri ifade etmektediz. RMD, piyasa fiyatlanmdaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsaymmlar alandaki muhtemel zarar limitini gbstermektedir. Riske Maruz
Deger, gimltk olarak, tek taraflh %99 given araligmda, taribsel gdzlem yonterni, 20 is gl elde
itma stiresi ve en az 1 yilhik {250 i giindl) gbzlem stiresi kullamlarak hesaplamy.

Piyasa riskinin dlghmiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon porty degerinm
normal pivasa kosulian aitinda ve belirli bir Gonem dabilinde maruz kalabilecedi en yiksek zaran
belirhi bir giiven arahignda ifade eden degerdir.

Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alan varliklann ayhk ortalama iglem hacimleri ile
ihrag tutarlanina gbre oranlan Jikkate almarak, fon portfdylerinin ne kadar sirede Hkide edilebilecedi
tespit edilir. Fonun nakit cikaslanim eksiksiz ve zamamnda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadigi, risk yOnetimi sistemi tarafindan swes testleri ile plciilerek, olumsuz piyasa
kosullarmda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendinhir.

Kars Taraf Riski: Fon karg tarafiarla gergeklestirilen sbzlesmelerden kaynaklanan ddeme
ve teslim vitkiumliilikklerini devamb olarak yerine getirebilecek durumda olmalidar. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim siwecinin ayrlmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tirev arag sdzlesmes
ile ilgili muhabir bankaya vapilan ddeme ve tizev arag sBzlesmesinde yer alan odeme tutarlan
kargilastimiarak mutabakat saglanr. Kredi riski igeren finansal araclara yabrm yapimast
durumunda ihraggmin yatmum yapilabilic seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi
gerekmekiedir.

Ay

iski, pivipsaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile ginlik olaxa§c
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fon portibyiinde bulunan kalduwage yaraten iglemlerden pozisyon bityBkififi negatif olan deZerler
dikkate almmaz. .

Porttdye riskten koronma amaciyla swmurh olarak dahil edilen borsa dig ilirev arag ve swap
stzlesmelen nedeniyle maruz kalinen kars: taraf riski fon toplam deferinin %10 unu asamaz.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fomun operasyonel simeclerindela aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasth@im ifade eder. Sirket faaliyetleri icerisinde operasyone] risk unsurua
yaratmg ve yaraimas: beklenen konular ile riskin gergeklegmesi durumunda efidien histelenir. Riskin
meydana gelmemesi icin almmas: gercken tedbider de fnceden belirlenir ve sirket calisanlanna
duyurulur. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olugmas: halinde, kayda almur.

3.3. Kaldrac Yaratan Islemler

Fon portfoyime kaldiwac yaratan islemlerden; tlirev aracler {vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakl: tiivev arag, swap sGzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altn
alimn islemlerd, vapdandinimss yatinm araclan dahil edilecekdir.

Portfoye riskten korunma ve/veya vatmmm smaciyla fonun iilne ve yatmm stratejisine
uygun olacak sekilde kaldwac yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle
forun baslangic yatmmundan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiligi bulunmakiada.

Kaldwrag yaratan iglemier fonun risk profilim cikilemelkie ve fonum getimisi gefirinin
kiyaslanmas: amac: ile kullanilan karsilastima dlglitd getirisinden farkhiasabilmektedir.

Kaldirag varatan islemlerin icerdiZi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasm etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan ditzenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldwag yaraten islemlerden kaynaklanan riskin Slclimiinde Rehber’de belulenen
esaslar gergevesinde Mutlak Riske Marmz DeZer yOatemi kullamlacakiir.

Fonun rautlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25°ini asamaz. (Fonun routlak
RMD’sine iligkin ginlak limit, karekok kurah ile 20 isgini elde tutma siresi dikkate alnarak
%%5,574r ) '

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazanda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirac™ denir. Fonun kaldirag limiti %100°dir.

3.6. Fon portfoyiine yapilandwitms yatirm arac: dahil edilebilecek olup, kreds riskine dayah
yatirim araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portidyline alman vapilandirilis yatinm araclanmn
sakl ifwev ara¢ niteligi tastylp tamimadif Kurucu tarafindan deferlendirilerek s6z konusa
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinloms yatinm
aracimn sekli tiirev arag nitelizinde olmast halinde, risk dlgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar nygnlamr.

IV. FON PORTFOVUNDN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI
ug portidy




42. Portidy Saklayicisi’nimn, fon portfoyinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmet
verdigi para ve sermaye piyasast araclan, kymetli madenler ile dier varlikian Takasbank nezdinds
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm digmda kalan variiklar ve
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a akianilr veya soz konusu bilgilere
Tokasbank'in erisimine imkén saglanmr. Bu Juramda dahi Portfoy Saklayicisi’mmn vitkiniglik ve
sorumiuiudu devam eder.

4.3. Fon'un malvash@i Kurucw'nun ve Porifoy Saklayicisi’nin malvarhmden ayndm.

* Fop“un malvarhif, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak fuev arag islemleri veya fon adina

saraf olunan benzer nitelikteki iglemlerds bulummak haricinde teminat gosterilemez ve retmedilemez.

Fon malvarh@m Kureounun ve Portioy Saklayicismin  yonetiminin veya denetiminin  kamu

furumlanna devredilmesi halinde dali bagka bir amagla tasarruf edilemez, karau alacaklarmn tahsili

amacy da dahil olmak Gizere haczedilemez, fizerine ihiiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfty saklayicisy; fona ait finansal varhiklarn saklanmas: ve/veya kayitlanm toinlmas,
diger varhklarm aidiyetinin dofrulanmasi ve takibi, kayiflarmin tutolmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin  kontrolii ile mevzualta belirtilen diger
gorevlerin yerme getinlmesinden sorumiudur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisy

2) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarimn thrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuai ve
fon ictlizagh hikiimlerine uyguninguau,

b) Yatrmm fona birm kenilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictizagh,
izahname hitkiimleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasing,

¢) Mevzuat ile fon jorfizigl, izahname hiikimmlerine aykin olmemak sartyle,
Kurucw Y onetic’nin talimatlanmmn yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun sirede
aktanimasun,

¢} Fop’un gelirlerinin mevzeal jle fon igtiiziigl, izahnmame hitkiimlerine uygun olarak
kullamlmasini,

£) Fon’un varhik ahm satmlannin, portfdy yapismin, istemlerinin mevzuat, fon icHizigh,
jzahname hitkiimlerine uyguniugoni

saglamakla yikimladir.

4.5, Portfoy saklayicisy

a) Fona ait varhklanm aymni ayl, fona aidiveti agikca belli clacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona 23t varhklan, haklan ve bunlarm hareketlerini fon bezmnda
diizenli olarzk takip eder. A

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.2) Portfoy saklama hizmetini yiriten kurutug, viikiimltliklerini yerine gotimemesi
nedeniyle Kurucn ve katilma payl sahiplerine verdigi zararlardan sorumindur. Kuracu, Portfdy
Saklayicisindan; Portfoy Saklaywisz da Kuracy’dan, Kanua ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihial
nedeniyle dogan zararlarm gide ilmesini talep etmekle yikimlldur. Katilma pay: sehiplerinin
Kurucn veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk sakhdar.

e D) Portfoy saklayicisy, portfdy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
" wipiya ada}%in\%yai harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.




¢) Portlity Saklavicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kamun ve 1gili difer mevzuattan
kaynaklanan yOkimmiiliklerni yerine getirmemesi nedemiyle katima pay: sahiplerine kars
sorurnludur.

47. Portfdy saklayicisy, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden aynstmimas), potansiyvel ¢ikar catismalarinn dizelin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatmuncilanma aciklanmas:
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve mubasebe hizmetleri, katihma pay: alm satumina
aracthik hizmeti ve Kurulca uygun gorilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. PortfSy saklayicisr her giin miban ile saklamaya konu varhklann mutabakabm, bu
varliklara metkezi saklama hizmeetl veren kurumlar ve Kuorocn veya yatuum ortakligs ile yapar.

4.9, Portfdy saklayicis: portfdy saklama hizmetim yirltirken karsilasabileceg@s cikar
cahsmalannm tarmianmasm, Snlenmesini, yonetimind, ghzetimini ve apklanmasmn saglayacak
gerekli politikalan olustormak ve bunlan nygulamakla yiiktimiidis.

4.36. Kurucu’nun Gglinell kisilere olan borglan ve yitkimiiilitkler: ile Fon’un aym Gctned
kasilerden olan alacaklan birbirderine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yvirliten kuruhus, yikimiiliklerini yerine getirmemes:
nedenivie Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudu.

4.32. Kurucy, Portioy Saklayicisindan; Portfoy Saldayicis: da Kurucu'dan, Kamum ve
Soklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali nedeniyle doZan zararlann giderilmesini talep etmekile
yitkimmliidir. Katihma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisma dava agma hakka saklidar.

4.33. Portioy saklayicisy, portfdy saklama hizmeti verdigi portiylerin yOnetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zarariardan soromlu degilda.

4.14. Portfty Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kamin ve ilgili difer mevzuatian
kaynaklanan yiktmliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payr sahiplerine karm
sorumindor.

4.15. Portfdy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicisinm Kanun ve Saklama Teblifi
liikitmleri ile belirlenmis olan sorumiuluklannm kapsammm daraltics hitkimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfy Degeri”, portfydeki varhiklann Finansal Raporlama Teblii’nde belitlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfty
Degerine varsa diger varhiklann eklenmesi ve borglann diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon io;ﬁam pay sayisma boliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger, ilgili giin sonu degerleri kullanilarak Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde ertesi is giinii hesaplanir ve katdma paylanmn alim-satim yerlerinde




47 2sFen™h ket Birimine iletilerek degerleme yapalir.

gelebilecek anzalar, sirketin mali duramumu stkileyebilecek Snemb bir bilginin oriaya ¢ikmasi gibi
olagenfisti durnmlarm meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmn tespifi hususunda
Kuracy nun yonetim koralu karar alabiliv. Aynica soz konusy olaylarla ilgili olarak K AP ta agiklama
yapihz.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurnlca uygun gbrilmesi halinde, katrima
pavlarnin birim pay deZerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylarmn alim satimt durdurniabii.

5.5. Degerleme esaslanma iliskin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyannca TMS/TFRS
dikkaie almerak Kurucu yonetim kuratu karan ile belirlenen deferleme esaslan asafidaki gibidir:

Dis Borclanma Araglan, Yabana Borclanma Aracian, Yabana Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapilan dis borglanma araclan, yabanc: borglenma araglan ve yabana kara
sertifikalanmin  deferlemesinde veri almacak Oncelikh veri dafjim kenali Bloomberg dir.
Bloomberg'den veri almamamasi durumunda Reuters’dan veri alimr. Tirkiye saati ile 1630
itibariyle temiz fivat olarak Hgili kaymetin ahg/sats fiyahuun ortalamasi abwar Degerlemede
kullanilacek kithi fiyat, temiz fiyatm fizerine deferieme taribine kadarki birdlonis kupon feizinin
eklenmesi yoluyla bulumur. Degerleme gintinde aligfsatis fiyan olugmanmis kiymetlerin degerleme
fivat ise, bir dnceki deferleme fiyatmn son dederleme tarihindekd i¢ verim oram (islernis faizim
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yolayla buhmur. :

Yabanc: Ortakbk Paylar: ve Yabanc: Borsa Yatum Fonu Katlma Paylan

Vabenc: ortaklik paylanpimm ve yabanci Borsa Yatmum Fonu kablma paylermn
degerlemesinde veri almacak Sncelikli veri defitum kanah Reuters’dim. Reuters’dan veri
alinamamas: durimunda Bloomberg®den veri aluur. Degerleme anmda paylarm ilgili borsada ilgili
degerleme glintine liskin kapams fiyat olugmugsa kapams fiyats, islemler devam ediyorsa, Tikive
saati ile 17:00 — 18:00 saat arahifmda Reuters'dan, Reuters’dan veri alnamamas1 durumunda
Bloomberg den alinacak olan o ginkd tim islemlerin aguhkh ortalema fiyati kullanil.

: Degerleme giniinde ilgili borsada iglem gecmernesi halinde Son islem tarihindeki kapanis
fiyat kullanin.

VYatirzm Fonu Katima Payian
Vatinm Fonu katilma paylarmin deZerlemesinde ilan edilen son fiyat knjlamlr.

Vapilandirihs Yatrm Araclan

Yapilandmimg yatmm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyathmn
kullanilmasi esastir. n

Kapanmyg fiyahmin olmamasi duramunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arah@mda
Bloomberg’den, Bloomberg®de fiyat bulunamamas dururnunda Reuters’dan alinacak olan o giinkdl
tirm islemlerin agurbikh ortatama fivah kullansdir.

Agrhkhi ortalama fyata ulasilamamas:  durumunda sncelikli olarak Bloomberg'de
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen gimcel fivat (dayanak
varhiklarm giincel fivatlan kullamiarak hesaplanan) kullanlir.

Degerleme glininde her iki veri dagiim kanalinda da gimcel fiyat ilan edilmemesi halinde

. Thraggrarafimdan saglanan alis ve sattg kotasyonlarinm ortalamast alimarak hesaplanan gincel fiyat,

«f"“**\\%T" v;ye’de thrag edilip borsada islem gdrmeyenler igin {thrag belgesi Kxdrulea o ayiagan)
& {{ oncElildi ol ; Bloombere’de, Bloomberg”den veri alinamamasi d qiexsda ilan edilen
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ciincel fivat kullamir. Defedeme giinlinde her iki verl dafiim kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihrace tarafindan saflanan alis ve sahg kotasyonlarmin orialamas: almarak
hesaplanan ghnce] fivat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukandaki vontemlerle degerleme fiyat elde edilememesi duramumda bir nceki deferleme
glinlinde kullamlan deBerdeme fivat kullambr.

fleri Valorii Al Islemleri

Tleri valorla altm islemierinde BIST Kuymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu islemi
deBeriemek fizere buluman fiyat kallambir, bu fiyat bulummadi@: tekdirde, Takasbank uygulamasina
paralel olarak, (T+1) giiniinde degerleme iglem yapilan giinki islem fiyat ile yapihr. Bu sekilde fon
portfbyime birden fazla fyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan islemlerin agirlikh
ortalama fiyah ile yapilir. T+2 ve deha ileri valdrlil islem yapiimas: halinde, iglem tarihinde somrak
giinlerde BIST Kaymetli Madenler Piyasas: giinlik bilteninde degerleme fivan bulummuyorsa
degerleme valdr taribinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kaymetli Madenler Piyasas: glintitk
biilteninde bulunacak ik fiyatla yapilir.

Heri Valorls Tahvil Bono Islemleri

Tleri valordi alman Deviet I Borglanma Scnetleri (DIBS) valdr tarthine kadar diger
DIBS lerin arasma dabil edilmez. Heri valonl sanlan DIBSler ise valdr tarthine kadar portidy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Jleri valorli DIBS alim ve satm iglersleri
ayn bir vadeli iglem sOzlegmesi olarek degerlenir. Islem tutarlan ise valtr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fieri valdslii sozlegmenin degeri alis ve satis iglemlerinde aym yontemle hesaplamirken islem
alig ise pozitif (+), sahs ise negatif (-) bir deger olarak portfiy degeri tablosuna yensir. Aym valorde
ve aym nominal deerde hem ahis hem de sats yapilms ise portfoy degeri tablosunda her ik islem
aym deferde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecekiir. Bu sekilde
acuf pozisyonn ters iglemle kapatms olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri lizermde bir etki
varatmayacaktur.

fleri valorlt islemlerin deferlemesi ise agagidaki formiille gbre yapuacaktir:

islemin Degeri = Vade sonu Deferi /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Deder: Alum satum yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gimiinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
iglemlerin agurlikh ortalama faiz oram, yoksa deferleme gilinlinde BIAS @ aym giin valordd
gerceklesen islemlerin agulikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gbrdiign gindeki aym gin valorld iglemlerin afirlikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrac
tarihindeki bilesik faiz oramdr.

Forward Stzlesmeleri

Borsa s forward islemler dayanak varkgm spot fiyat baz almarak hesaplanan teorik fivat
ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward stzlesmenin konusumm ddviz
olmasi duremunda deSerleme glinfindeki T.C. Merkez Bankas: alig ve salis kuru ortalamasi,
borglanma araclan igin ise, degerleme giindl itibariyle en giincel giinlik afulikl: ortalama fiyat
kullamilacaktr. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward iglennin vade tarihi arasindaki
ofin sayisina tekablil eden uygun TL ve dbviz piyasa faizlen ile (dayanak varhfm dé:z%z olmas:
durpmunda ise Oncelildi olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri alwamamasy dun
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Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sdzlesmelerinin degerlemesinde Sncelikli olarak Bloomberg
terminaileri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalieri kullamlar.
Deperleme gintinde swap sozlesmesinin deferi vadedeki para birmmlerinin ilgili faiz orenlen
kuliandarak deferieme giinine indirgenmis nakit alaglanmn Tk Liram cinst kargth@idr. Tk
Liras: cinsi karsihk hesaplamrken, indirgenmnis makit alammun Fon'un varh: (alacaZy) olmasi
guzluﬂmunda TCMB ahs kure, Fon’un yitkiimliinga (borcu) olmas: dururmunda, TCMB satis kuru

Borsa Dis: Opsivon Sizlesmeleri

Borsa disinda faral olunan opsiyon sbzlegmelerinin deferlemesi opsiyon saglaycis:
tarafinden verilen fiyat ile vapilir. Degerleme glintnde opsiyon saglayicismm fiyat Verememest
halinde (zesmi tatil v.b.) bir Snceki degerleme fiyat kallapilic.

Bersa Dist Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri:

Borsa dig1 Tepo-ters repo sdzlesmeleri, vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.
5.6. Borsa disinda taraf olunacak sGzlesmelers iliskin olarak asafdaka esaslara uyulus:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dia Hirev arag sozlegmeleinin
“adil bir fiyat™ igerip icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yonterni veya bu yontem yeterli
goriilmezse genel kabul goren bir opsiyon fiyatiama yontemi kallamin.™; Forward sbzlesmeler icin
“Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gbre bulunan dayanak varlik spot degerleri,
degerleme giini ile forward iglemin vade tarihi arasindaki glin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa
foiz oranlan veya Oncelikli olarak Bloomberg'den, Rloomberg’den veri alinamamas: durumunda
Reuters’dan ahnan “swap point” kullaniimak suretiyle™, ve Swap stziesmeleri icin ise “buglnkd
deger hesaplama” yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasmnda karsilastirma vapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogralamasmda opsiyon sizlegmesinin fon portfoyime dahil edilmesi fncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verlen fivat kullambr. Bu fiyat, Kumuca
nezdindeki bagmpsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla kargilastialar.
Karsilaghrmanmn fonun lehine sonuglanmamas: halinde, karstlastirmaya konu farkan kabul edilebilir
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin 9420°si kullanilir. Opsiyonun igsel degerinin hesaplanan
teorik fiyatm %10 umum altinda kaldig durumiarda farkan kabul edilebilir seviyesi toplam deder
fizerinden hesaplanir. Bu durumda, farkin toplam dederinin fon toplam degerine oram olarak binde
bir sevivesi kullamlwr. Farkin seviyesinin izerinde olmas: durumunda, opsiyon saglayicisi tarafindan
verilen fivat Yonetim Kurulu’nun gerekgeli katan ile kullanlir.

Borsa Dt Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri

Borsa disi repo — ters repe sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fivat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii agagidaki

sekilde yapilir:
i~ Borsa Dist Repo — Ters Repo Sozlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglar Pivasas:
ys %ﬁﬁdﬁe@ﬁ@r} Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz o?eﬁ??z konusu
| %ﬁ%@eﬁﬁgoﬁye dabil edilmesi asamasmda, ilgili vadede BIST derislenfei(menis 1va
gg s 04 @19% %piyasa kosullannm ortalama faiz oram ile iglem ya ymak ari olmamas:
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durumunda portfiy voneticisi tarafindan en az iki mali kuralugten fiyat tekliflert almr. Adil fiyai
alinan fivatlann ortalamasidir. B hususa iliskin y@ntem ve siiregler Kurucn'nun sorumlubo@undadr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALTM SATIM ESASLARI
Girls

Fon satis baslangic tarthinde bir adet paym nominal fiyat: {(birim pay degeri) 1 TL. dir. Takip
eden glnlerde fomun birim pay deeri, fon toplam deferinin kablma paylanmin sayisia
bolinmesiyle elde edilir.

Katilma pay: satm alinmas: veya fona iadesinde, Kurucumn bu izehnamede ilan edecedi
katlma pay: alim satmmn yapilacaf yverlere bagvurnlarak alun satim talimat verilir.

Vanmmctarm fon pay abim satim talimatlan 1 pay ve katlan seklinde gerceklegtinilir.

6.1, Katilma Payr Alun Esasilary

Yatirmcilarin yurtici piyasalar ile New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiliere) piyasalarmm agik oldugu ginlerde saat 13:00°¢ kadar verdiklerd
katilma payi ahm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivats
Gzerinden yerine getirilir.

Yatmmedarm yurtici piyasalar ile New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ {ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) pivasalanmin agik oldugu giinlerde saat 13:00’ten sonra ietilen
talimatlar ise, ik pay fivatt hesaplamasindan sonra verilmis clarak kabul ediliv ve wwleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat Gizerinden yerine getirilir.

Yurtici piyasalar ile New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (lngilters) pivasalanmm kapali oldugu gimlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isglin@l
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gerceklestirilir.

£.2. Al Bedellerinin Tahsil Esaslan

Al talimatinm verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu taraiindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucy, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina % 20 ilave mag uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek Uzere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisi fon fiyats agiklandiktan sonra hesaplamr.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayist ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic: kurulus, talimatin pay sayist olatak verilmesi halinde, alis iglemine
uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave maz uygulayarak tahsil edebilir. Aynica katlma pay: bedellerini 1 giinil
tahsil etme iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg degerfaymet




Talimatn tutar olarak veriimesi halinde ise, en son ilan edilen katima pay: sahs fivatindan
%20 mar] ditsillerek belirlenecek fivat izerinden talimat verilen tutara denk gelen kahilma pay: sayiss
TEFAS ta eglestinilir. Nihai katitma payi adedi fon fiyats agiklandiktan sonra hesaplanwr. Tahsil
edilen tutara ey defer adedin iistiinde verilen katima pay: alom talimatlarn iptal edilir.

Alm talimatimn karsihifnda tabsil edilen tutar o giin i¢in yatimmol adina kurucu veya
dafitic: kurumum belirledigi nemalanduma esaslarma uygun olarak Inveo Portfoy Kusa Vadeli
Borglanma Araclan Fonw'nda (GYL) nemalandmimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde, katilma pay1 aliminda kullanibr. ‘

6.3. Katilma Pay: Satum Esaslan

Yatrimeilarm yurticl piyasalar ile New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) pivasalarmn agik oldufu giinlerde saat 13:00°e kadar verdikleni
katlma pay: satim talimatlan talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyats
Gizerinden yerine getizilir.

Yurtici piyasalar ile New York Siock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock

Exchange {Ingiltere) piyasalermin agik oldugu glinlerde saat 13:00%ten sonra iletilen talimatlar ise,

(ilk fivat besaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fivat fizerinden yerine getinilir.

Yurtici piyasalar ile New York Stock Exchange {ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) pivasalarmm kapah oldufu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isginii
vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklestirilin.

6.4.Satim Bedelierinin Odenme Esaslart

Kanlma pay: bedelleri; iade talimatiun, yurtici piyasalar ile New York Stock Exchange
{ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock Exchange {ingiitere) piyasalanmn acik oldugu glinjerde
saat 13:00%¢ kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem glniinde, iade
talimatinm BIST Borglanma Araglan Piyasas’nm agtk oldufu gimlerde saat 13:007ten sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden figlincii islem giintinde yatinmcilara Sdenir.

6.5. Ahm Satina Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmn alin ve satmm kurocumun yam swa TEFAS’a @iye olan fon dafium
kuruluglar: aracihigiyla da yapibir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagiimas: mimkimdir.

https:/fwww.takashank.com tr/tz/kaynaklar/tefas-uvesi-kurumiar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagihm sdzlesmesi imzalarms olan kurumlarn unvam ve
iletisim bilgileri agagida yer almakiadir.
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V. TON MALVA;%LI@MAN KARSHANACAK HARCAMALAR VE
KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarlifndar Karsiianan Harcamalay

Fon varhfmdan yapilabilecek harcamalar asagida yer atmaktadm.

1) Saklama hizmetleri igin Gdenen her tlirld Gcretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her 18irlii vergi, resim ve komisyoniar,

3) Alsnan kyedilerin faizi,

4} Portioye alunlarda ve portftyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonian, {yabanci para
cinsinden vapilan giderler TCMB ddviz satg kura fizerinden TL've cevrilerek kaydolunur.),

5) PortfSy yGnetim ficreti,

6) Fonum mitkellefi oldugu verg,

7) BaZmmsiz denetim kuroluslanina 6denen denetim fcoreti,

8) Mevzuai gerel yapumas: zorunia ilan gidederi,

9) Takvim yih esas almarak liger ayhk dénemlerin son i3 guzmnde forun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul icrets,

10) Esik deger gidesleri,

11} K AP giderleri,

12) E-defter (mali mithiir, arsivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan nedeni ile
Gdenen hizmei bedell,

13) E-vergi bevannarnelerinin tasdikine iliskin yetkdli meslek mensubu Giereti,

14) Tiizel kis1 kimlik kodu {LEI Number) baglangig ve yiiiik balam ficretlen,

15) Mevzuat kapsammda tutulman zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderdexd,

16) Karulea wygun goritlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oranx: Fondan karsilanan, yonetim {iczeti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplammin Gist s yilik %4,38°dir.

PortfSye alnacak katilma paylan igin 6denen yonetim, giris ve cikig Toretleri de Fonun
toplam gider orammnin hesaplanmasinda bir gider kalemi olarak dikkate aluur.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinG itibaryla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orenmn ilgili déneme deok gelen kusmnm asithp agimadhy, ilgili donem igin hesaplanan giinldk
ortalama fon toplam degeri esas ahnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann asiidiginm tespiti halinde asan tutarn iigili donemi takip eden bes is glinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis: sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasmda foplam giderlerden diigiilir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhigindan Sdenemez.

7.1.2. Fon Yénetim Uereti Orana:

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon ioplam deZerinin giinliik %0, 00548 mmden
{yiizbindebegvirglilkarksekiz) {yllijk vaklasik %2(yiizdeiki)] olugan bir yonetim ficreli tahakkuk
ettirilir. Ba ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dafitici arasmda imzalanan
sbzlegme cergevesmcie belirlenen paylagun esaslarma gire kurucuya ve daftics fondan

*Bdgﬁece

Da.c cl ﬂe kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda kuml : dag belirlenen
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7.1.3. Fon Portfoytndeld Varlidarm Alsn Satmina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Araciiik Islemleri icin Odenen Komisyonlar :

Yurt disi ortaklk payler, borsa yatwmn fonlan ve diger sermaye piyasas: araglan icin
Bloomberg Tradebook LLC/Goldman Sachs & Co. LLC veya Is Yatmm Menkul Degerler A.S.
aracihik etmekiedir. Yabanc kivmet islemlerinde islem yapulan iilke ve arac: karuma gore belirlenen
tarife uygulanacakiir,

Yurtici ve yurt dig ortakhk paylar, borsa yatmm fonlan, sabit getirili menkul kiymetler,
Takasbank para pivasas: islemleri, repo- ters Tepo islemleri, VIOP islemleri, kiymetli maden pivasasi
araglan igin Gedik Yatwmn Menkul Degerler A.S. aracihk etmekiedir. S5z konusu aracilik islemleri
icin uygulanan komisyon oranlar: asafida ver almaktadir:

1) Pay Piyasas: Islem komisyonu: On binde 4

2) Sabit getirili menkul kaymet komisyonu: YUz binde 5 (BSMYV dahil)

3) Takasbank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu: Yiiz binde 3 (BSMV dahil)

4) Repo - Ters repo islem komisyonu: Yz binde 1,5%glin sayist

5) ViOP islem Komisyonu: On binde 2 (BSMV dahil)

6) Kiymetli Maden Piyasas: Islemleri Komisyonu : On binde 3

7) Yabanc: menkul kymet islem komisyonu: Islem yapilan fitke ve arac: kuruma
gbre belirlenen tarife uygularar.

7.1.4. Kuzrwl Ueretic Takvim yili esas almarak, figer ayhk donemlerin son is glintinde Fon'un
net varlik deferi tizerinden 960,005 {ylizbindebes) oramnda hesaplanacak ve sdenecek Kurnl Ucretl
Fon portftyinden kargilanir.

7.1.5. Fon’an Bash Oldugu Semsive Fona Ait Giderler: Semsiye Fon™un kuralus giderleri
ile fonlarm kanhlma pay1 ihrag giderleri harig olmak Gzere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam deperleri dikkate alinarak oransal olarak iigili fonlarm
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsthik Ayrilacak DiZer Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgmdan karsilanan sakiama ficreti ve diger giderlere iligkin glincel bilgilere
yatirimer bilgi formundan ulaglabilir.

72, Kuruca Tarafindan Karsilanan Giderler
Asapida tahmini tutarlan  gbsterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan

karsilanacakiir.

Gider Tiiri Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderlera | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

.. VO FONUN VERGILENDIRILMESI:
° —a;oi NG

o Portfoy Isletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi
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a) Kuramlar Vergisi Diizeplemesi Acismdan: 35520 sayih Kuromlar Vergisi
Kanunu’nun $1inci maddesinin 1 numarah bendinin  {d) alt bendi uyanmca, menkul
kaymet yatmm fonlanmm portfSy igletmecilifiinden doZan kazanclan kurumilar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqismdan: Fonlann portidy isletmecilifi kazanglon,
Gelir Vergisi Kanunuw’nun gecici 67. maddesinin {8) numarah bendi uyannca, %0°
oramunda gelir vergisi teviikatina tabidir.

8.2. Katiima Pay: Satin Alanlarim Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’non gegicl 67. maddesi uyarmea Sermaye Piyasas: Kanunupa gire
kurulan menkul kaymetler yatrmm fonlanmn katlma paylanmn ilgil oldugu fona iadesi %10
oreminda gelir vergisi teviikatma tabidir. KVK mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsammdaki
mitkellefler ile mimhasran menkul kivmet ve diZer sermaye pivasas: araca getirileri ile deger arhg
kazanclan eide etmek ve bunlara bagh haklan kullammak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Pivasas: Kanununa gore kurulan yatiim fonlan ve yatiran ortakiklanyla
benzer pitelikie oldugu Hazine ve Malive Bakanhmca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
i

Gelir Vergisi Kanuouw nun gecicl 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyannca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelivler igin ydlik beyanname venlmez. Difer gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil editmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu natelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannea dar mitkellef kurumlann Tikiye'deki is
verlerine atfedilmeyen veya daim? temsilcilerinin aracihi@ olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunnnun gegici 67 noi maddesi kapsaminda kesinti yapilims kazanclan ile bu kurumlann tam
miikellef kuromlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde wutulan pay
senctlerinin elden gikanimasmdan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarali fikrasimin altma
paragrafi kapsammda vergi kesintisine t8bi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
ternsileileri aracih@ryla elde ettikler tamarm gegici 67 nel madde kapsamimda vergi kesintisme t8bi
tutulmus karanclan icin yillik veya bzel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR |

9.1. For'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ik hesap donemi Fon'un kurulag tarihinden
baslayarak o yihm Aralik aymun sonuna kadar olan stiredir.

$2. Finansal teblolarin bagnmsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimie ilgih
diizenlemeledne uynlur. Finansal tablo hazrlama yiklmliligintin bulundugu idgili hesap
doneminin son gind itibariyla hazrlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikie bagmsiz
denetimden geginilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla dzel bagmmsiz denetime tabidir. Kumcn, Pon’unéi?ﬁk
_fingnsaltablolarmy, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 gin iginde KAPta n eder.
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Finansal tablolarm son bildirim giniiniin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi tati! gintind
takip eden itk i3 glnd son bildirim tarihidir. :

9.4, Semsiye fon ictiziigiine, ba izahnameye, yatirnmes bilgi formuna, bafumsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablelar, sorumluluk beyaniary, portfoy
dalom raporlary) fom giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deZerime, uyguianan
komisyonlara, varsa performans feretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
{www.kap.ore.ir) ulasiimas) milmkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfey daghmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altmda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatirsmel bilgi formuandan da nlagiimas mimkindir.

8.5, Portioy dagilim raporian aylik olarak hazrlamr ve ilgili ay: takip eden alt is giind icinde
K AP ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasmu tasiyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasidan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlanin kemuya agiklapmasma iligkin yOmetim kurulu kararna
baglandid tarihi izleyen altine: is glind mesai saati bitimine kadar KAP ta aciklanr.

9.7. Portfdy raporlan dismdald finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yaymmlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bey yil sfireyle kamuya
acik tutulur. Sz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucenun merkezinde ve katima payl satii
yapilan yerlerde, yatrmmeilann incelemesi icin hazir bulunduratur.

9.8. Yatmmcilarm yatrm vapma karanin etkileyebilecek ve Snceden bilgl sahibi olunmasio
gerektirecek nitelikie olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1. I, 1.V.5.5,V.5.6., VL (6.5. maddesi harig),
VIL.7.1. {aracalik komisyonlara iligkin alt madde harig) nolu bolimlerindekd degisikiikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAPta ve Kurucw'nun resmi internet
sitesinde yayumlamr, aynica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez. {zahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurncn tarafindan yapilarak
KAPta ve Kurncu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilen degigiklikler her takvim yilt
sonunu izleyen ali is giind icinde tophu olarak Kurula bildirilir.

9.9 Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portfoye yapiandinibims yatim avact dahil edilmesi halinde sz konusu yatiim
aracinm genel Hzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhterael riskler aynica KAP ta aciklanir.

9.11. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyline dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is glintl iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orans, kars: tarafl ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP {a aciklamr.

7 X, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESI
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- Fon simesiz ise kurucunun Kuruhm uygun ghrlising aldiktan sonra alt ay sonras: i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun fzaliyet sartlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumumun taahhiitienni kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veyz tasfive edilmesi,
- Fonun kendi mali yikiimifiiiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerie
fonun devaminm yatrimeilarn yararma olmayacagmm Kurulea tespit ediimis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonum sona ermesi halinde fon portfdylinde yer alan varliklardan borsada iglem gGrenler
borsada, borsada islem gGrmeyenler ise borsa diginda nakde dontistirilir.

18.2. Fon mal varlidy, igtiiziik ve izabnamede yer alan ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma paya sahiplerine paylan oraninda dafitlo. Tasfiye durunmunda yalnizea katilma
pay1 sahiplerine 6deme vapilabilir.

19.3. Tasfive islemlerine iligkin olarak, Kurucu nun Kurul un uygun gorigiinil aldikian sonra
& ay sonzas: igin fesih ihbar etmesi duromunda 56z konusu stire sonunda hala Fon®a lade edilmemis
katilma payiammm bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimanti beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katima pay: alim satum yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda vatimmolar adma ters repoda veya Kurul tavafindan uygun goriilen diger
sermaye pivasas: araclannda nemalandinim. Fesih ihbarndan sonra yenl kahima pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itiharen highir katidma pay: ihrag edilemexz ve gen abnamaz.

18.4. Kumcunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurnl, fornu uygun gorecedi bagka bir portidy
yonetim sirketine tasfiye amacivia devreder. Portfoy Saklaywsiun mali durumunum taahhiittering
karsrlayamayacak kadar zayilamas:, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhwm Kurud
tarafindan uygun gorillecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

18.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilis.

Xi. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Xurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanum, ilgili mevzunat ve
ictizitk; bunlarda hikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Turk Borglar
Kanununun 502 113 514 {incli maddelexi hitktimleri kuyyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gbre tesp!t
edilen katilma paymin bidm pay deferine yansw. Katilma pay: sahipleri, paylammu Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stre igin fonda olusan kardan paylarim almug olurlar. Hesap ddnemi
sonunda ayrica temettl dagiinm: 0z komusu degildir.

11.3. Katlma paylan miisteri bazinda MKX nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucw’dan veya alim satima aracilik eden yatmm kuruluglardan hesap durumian halkdanda her

zaman bilgi talep edebilirler.
XIL FON PORTFOYUNIN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katlma paylan, izahnamenin ve yaunme: bilgi formunun KAP ta yaymy takiben
Fords B h%ﬁrﬁlen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatimme: bilgi formunda b i
uﬁ’% ‘esasfar c@cevesmde yatinimetara sunulur. A
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12.2. Katlma paylan karsih@ yatmmeilardan toplanan para, takip eden is giintl izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere yatmrdr.

Izahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu Kamun yetki ve sorumluluklanmiz cercevesinde
onaylanz.
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Serdar GURSOY H. Halim CUN
Yonetim Kuroln Uyesi Yonetim Korulu Bagkan Vekali
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