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31 Mart 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME ILISKiN YONETIM
KURULU FAALIYET RAPORU

1. GENEL

Unvani : Gedik Portfoy Yonetimi A.S

Merkezi : Istanbul

Kurulus Tarihi : 28.02.2008

Faaliyet Konusu . Portfoy Isletmeciligi

Sirket’in Internet Sitesi : www.gedikportfoy.com/

Sirket Adresi : Cumhuriyet Mah. Ilkbahar sok.No:1 A Blok Kat:3
Yakacik/Kartal/ISTANBUL

Telefon-Faks : Tel: 0216 37790 96 Faks: 0216 377 81 83

Ticaret Sicil No : 657356

Odenmis Sermaye : 5.300.000.-TL

Kayithh Sermaye : 10.000.000.-TL

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. nin kurulus amaci, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sézlesmesi
yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmektir.

2. Yonetim Kurulu ve Genel Miidiirliik Organizasyonu

15.04.2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 3 yil siire ile gérev yapmak {izere segilen
Yonetim Kurulu Uyeleri asagida verildigi gibidir.

YONETIM KURULU
Mustafa Giingor TUNA — Yonetim Kurulu Baskani

1957 yilinda Bolu’da dogdu. 1979 yilinda ODTU Idari Ilimler Fakiiltesi bitirdikten sonra 1981 yilinda
Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesinden yiiksek lisans yapti. Ayn1 fakiiltede Doktorasini
yapmustir.

1982-1986 yillar1 arasinda Akbank A.S.” de Miifettis olarak ¢alists. 1986-1989 yillarinda Interbank’da
Miifettis ve YOnetmen olarak, TEB A.S.” de 1990-1998 arasinda Miidiir, Boliim Baskani, 1998-2005
arasinda Genel Midiir Yardimcist olarak, 2005-2007 aras1 Danigman (Egitim ve Gelisim Departmani),
2007-2010 yillarinda Risk Yonetim Direktorii olarak gorevini devam ettirmistir.

2010 yilindan itibaren Gedik Yatirim’da Teftis Kurulu Baskanligi gorevini de yiiriitmektedir.

Murat ESEN — Yonetim Kurulu Baskan Vekili

1963 yilinda Kahramanmaras’ta dogdu. 1982 yilinda Cukurova Universitesi Idari Bilimler Fakiiltesi
Ingilizce Isletme Boliimiinden mezun olduktan sonra aymi yil Marmara Universitesi Hukuk
Fakiiltesinde egitimine devam etti.1986 da mezun oldu. 2 Y11 Ozel Hukuk biirosunda galistiktan sonra
1990-2014 yillar1 arasinda Gedik Holding A.S ve bagl sirketlerinde Hukuk Danigmani ve Yonetim
Kurulu Uyesi olarak goreve yaptl. Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’de Yonetim Kurulu Baskan Vekili
olarak gorevini yiirlitmektedir.




Akin KOZANOGLU - Yénetim Kurulu Uyesi

Akin Kozanoglu lisanshi bir melek yatirimcidir . 2014 yilindan beri Sirket ortagim

melek yatirimcilik sirketinin yonetim kurulu Baskanligini yiiriitmekte olan Kozanoglu, ayrica
bazi sirketlerin  danisma kurullarinda gérev yapmaktadir.

Kendisi, daha onceki 42 yillik profesyonel geg¢misinde biiyiik Olgekli — sirketlerin st diizey
yoneticiliklerinde bulunmugtur. AKBANK ‘da Yonetim Kurulu Baskan yardimciligi; Sabanci
Holding’de Banka/Sigorta grup baskanligi; AKSIGORTA, AVIVASA ve Bankalararas1 Kart
Merkezi’nde Kurucu Yonetim Kurulu Baskanligi, ERGO Sigortacilik grubunda CEO luk bu
gorevlerinden bazilaridir.

Kozanoglu, ODTU’ den makine miihendisligi dalinda lisans ve Londra Universitesi’ nden Bilgisayar
Bilimleri dalinda lisans iistii diplomas1 almis olup ayni zamanda profesyonel bir kog¢’tur. Bankacilik ve
Sigortacilik sektorleri, yatirim siiregleri, is stratejileri ve  kurumsal yOnetim onemli yetkinlik
alanlarmdan bazilaridir.

Hasan Halim CUN - Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir

1959 yilinda dogmustur. 1981 yilinda Bogazici Universitesi, idari Bilimler Fakiiltesi bitirdikten sonra
1985 yilinda Bogazici Universitesi Kamu Y6netimi’nde Yiiksek Lisansini yapmustir.

1984-1986 yillar1 arasinda Diinya Gazetesi- Dig Haberler Sefi olarak c¢alismis, dis haberler
sayfalarinin yonetimi yapilmis, dis ekonomik gelismeler alaninda muhtelif yazilar yazilmstir.

1986-1987 yillarinda Digbank A.S. Genel Midiirliik —Etiid ve Arastirma Dairesi Uzmani olarak
calismig. Tirkiye ve diinya ekonomisi ve bankacilik sektoriine iliskin muhtelif arastirmalar
yapilmistir.

1987-1994 ‘de H. O. Sabanci Holding AS.’de Planlama ve Yatirimlar Dairesi — Kidemli Uzmani
olarak makroekonomik degerlendirme raporlari, holding ve sirket bazinda stratejik planlama
calismalari, yeni is alanlar1 yatirim fizibilite calismalari, yabanci yatirime1 goriisme raporlart gibi
calismalar yapmustir.

1994-1998 yillarinda Gedik Yatirim Menkul Degerler’de sube miidiirii olarak gorev yapmuistir.
1998-2000°de Ak Yatirim Ortakligr A.S. — Genel Midiir olarak 2000-2006 yillarinda Ak Portfoy
Yonetimi AS.- Genel Miidiir olarak ¢alismistir.

2006-2008 yillarinda Gedik Yatirim Menkul Degerler AS.- Genel Miidiir Yardimcisi olarak tekrar
calismaya baslayip 2008 yilindan itibaren Gedik Portfoy Yonetimi AS.’de Genel Miidiir olarak
gorevini stirdiirmektedir.

Genel Miidiirlik

Hasan Halim CUN : Genel Miidiir

Portfoy Yoneticileri

Serdar Giirsoy

Eral IThan Karayazici

Miifettis

Aylin Dogan

Bagimsiz Denetim Firmasi

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik, Mali Miisavirlik A.S.’
Member Firm of Grant Thornton International




3. Sirketin Sermayesi Ve Ortakhk Yapisi

Gedik Yatirim, Gedik Portfoyilin yonetimine hakimdir. Sirketin 10.000.000 TL kayith

sermaye tavani i¢inde 5.000.000 TL olan ¢ikartilmis sermayesinin, 15.08.2016 tarih ve 185 sayili
yonetim kurulu karar1 ile, tamami ortaklarca nakden karsilanmak suretiyle 300.000 TL artirilarak
5.300.000 TL’ye cikartilmasina karar verilmis, sermaye artirimina iliskin Yonetim Kurulu Karari
19.10.2016 tarihinde tescil edilerek 24.10.2016 tarih ve 9182 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde
ilan edilmistir.

31.03.2017

ORTAKLAR PAY TUTARI ORANI
GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

5.299.858,66 99,9973
HAKKI GEDIiK 106,00 0,0020
HASAN HALIM CUN 17,67 0,0003
MESRURE BANU KAVAK DURAL 17,67 0,0003
TOPLAM 5.300.000,00 100,00

Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 5.300.000 adet nama yazili hisseden
olugsmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin tamam1
O0denmistir.

4. 2017 Yih iIk Ceyreginde Fon Sektorii

Yatirim fonlar1 pazar1 2017 yilinm ilk ¢eyreginde 1,2 milyar TL ile %2,7 biiytidii ve toplam 44,3
milyar TL biiytikliige ulasti. Yatirim fonlar1 pazar1 2016 yilinda 4,6 milyar TL ile % 12,6 biiylimiis ve
toplam 41,4 milyar TL biiyiikliige ulagmst1.

2017 yilmn ilk aylarinda piyasalarin en 6nemli giindem konular1 Trump’in Bagkanlig1 devralmasi ile
sOylem ve eylemleri oldu ve uluslararasi ticaret anlagmalarina kars1 tutumu, maliye politikalar1 ile baz1
iilke vatandaslarina uyguladig1 vize yasagi giindemde tartisilan konularin basinda geldi. Amerikan
Merkez Bankasi’nin (FED), 2017 yilinda ti¢ faiz artis1 yapacagi piyasalar tarafindan fiyatlanirken, Mart
ayinda ilk artis gergeklestirilerek 16 Mart tarihinde 25 baz puan ile %0.75 — 1 arali§ina yiikseltildi.

Yurti¢i piyasalarda ise; USD/TRY 'nin yiikselisi nedeniyle Merkez Bankasi oncelikle yabanci para
zorunlu karsiliklarini azaltti, sonrasinda ise geg likidite penceresi ile dolayli olarak bir alternatif fonlama
kanali olusturup parasal sikilastirmaya gitti. 24 Ocak tarihinde gerg¢eklesen PPK toplantisinda faiz
koridorunun {iist bandinda 75 baz puan ve GLP bor¢ verme faizinde 100 baz puan artis yapildi. Tiirkiye
glindemini etkileyen bir diger 6nemli konu ise, kredi derecelendirme kuruluslarinin gézden gecirmeleri
oldu. Fitch, Tirkiye’nin kredi notunu diisiirerek BBB- seviyesinden BB+ seviyesine ¢ekti, not
goriinimiinii duraganda birakti. S&P ise iilke not gdriiniimiinii duragandan negatife c¢ekti. Yurtici
piyasalarda referandum sonugclar1 ve siyasal gelismeler, yurtdisi piyasalarda ise Trump’m ekonomi
politikalar1 ile 6nemli iilke merkez bankalarmnin toplantilar1 takip edildi.

2017 yilmin 1lk ¢eyreginde USD/TL % 3 yiikseldi ve 3,5267 seviyesinden 3,6342 seviyesine ¢ikti.
USD/TRY tarihindeki en yiiksek seviye olan 3,9407 seviyesini 11 Ocak tarihinde gordii. TL sepeti ise
daha ¢ok deger kaybederek % 3,7 yiikseldi ve 3,62 seviyesinden 3,75 seviyesinin iizerine % 3,7 artis
kaydetti. Yilbasinda % 11,09 seviyelerinde olan 10 yillik tahvil faizi % 10,65’e diiserken, Merkez




Bankasi’nin aksiyonlarinin da etkisi ile iki yillik tahvil faizi % 10,70 seviyelerinden
% 11°e yiikseldi. Hisse senedi piyasalarinda ise yila 78,138 seviyesinde baslayan BIST
100 endeksi % 13,8 ile 88,947’ye yiikseldi. ilk ¢eyrekte BIST 100 endeksi en yiiksek
91,497 seviyesini gordii.

Yeni TEFAS siniflandirmasina gére baktigimizda, yilbasindan beri en fazla biiyiiyen endeks 459 milyon
TL ile Fon Sepetleri oldu ve Fon sepetleri endeksinin toplam biiytikliigii 2016 y1l1 sonunda 379 milyon
TL iken 1. Ceyrek itibariyle 838 milyon TL’ye ulasti. Fon sepetlerinin ardindan ikinci en ¢ok biiyiiyen
endeks 400 milyon TL ile Karma ve Degisken Endeksi oldu. Bu endeksin fon kirilimini
inceledigimizde, 6zellikle birkag fonun yiiksek biiyiime ile sektordeki diger fonlardan ayristigi goze
carpiyor. Biiylimede ii¢lincii sirada kisa vadeli tahvil bono fonlar1 disinda kalan Borglanma Araclari
endeksi toplam 5,6 milyar TL ye ulast1 ve % 7 biiylidii ve son olarak pozitif katki saglayan fon tiirti 230
milyon TL ile % 17 biiyliyen Hisse Senedi endeksi oldu.

Yilbasindan beri kiigiilen iki endeks oldu, bunlardan en 6nemlisi ayn1 giin valorli fonlar1 kapsayan Para
Piyasas1 ve Kisa Vadeli Tahvil Bono fonlar1 oldu ve % 1 ile 337 milyon TL kiigiildiiler ve toplam
biiyiikliikleri 29,8 milyar TL’ye geriledi. Igerisinde Serbest fonlar, Anapara Koruma Amagh fonlar,
Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi fonlarini bulunduran Alternatif endeks de yilbagindan beri Anapara
Koruma Amacl fonlarda yasanan kii¢iilme nedeniyle, 25 milyon TL geriledi.

TL bazli biiyiimeye ek olarak dolagimdaki pay sayilarii inceledigimizde ise toplam pazarin aslinda
kiigtildiigii dikkat ¢ekiyor. 2016 yilinda % 6 kiigiilen dolasimdaki pay sayisi, 2017 yilinin ilk {i¢ ayinda
da kiiclilmeye hiz kazanarak devam etti ve dolasimdaki pay sayis1 % 2,1 azaldi. Pay sayilarindaki
diisiiste para piyasast ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlarinin ayristirict etkisi var. Bu fonlar % 4
kiigiiliirken, Katilim endeksi disindaki fon tiirlerinin hepsinin pay sayilarinda artig goriiliiyor. Faizsiz
bankacilik {iriinlerine yatirim yapan fonlara yer veren Katilim endeksi’nin ise aslinda toplam pazarin
cok kiictik bir kismin1 olusturmasi nedeniyle, pay sayilarindaki kiiciilmede kayda deger bir etkisi
olmadigint sdylemek yanlis olmayacaktir. Fon sepetleri TL bazli biliylimesine benzer sekilde
dolasimdaki pay sayisinda da % 57 ile dikkati ¢eken biiylimesi ile diger fon endekslerinden ayristi, bu
endekse en yakim fon tiirii Hisse senedi endeksi oldu ve pay sayisin1 % 17 arttird1.

Emeklilik fon pazar1 2017’nin ilk c¢eyreginde toplam 4,4 milyar TL biiyiidi ve 65,2 milyar TL
biiytikliige ulasti. Bu sene basinda ilk kez otomatik katilim sisteminin 1. Fazi devreye girdi ve baslangi¢
fonlarinda 107 milyon TL’lik bir biiyiikliige ulasildi. Bu fon tiiriinde katilimcilarin yatirimlar: cayma
siiresi olan iki ay boyunca degerlendirilecek ve bu siirenin bitmesiyle beraber, diger

fon tiirlerinde kalic1 olarak yatirima yonlendirilmeye baslanacak. Kisaca baglangi¢ fonlari, yatirimecinin
farkl bir talebi olmadigi takdirde sisteme ilk giriste cayma siiresi boyunca yatirimlarin yonlenecegi bir
fon tiirii olarak ayrigmakta. Bu yatirimcilar sistemden ¢ikmadig: takdirde fon pazar1 % 7,5 biiyiliyerek
65,3 milyar TL’ye ulasiyor.

5. Gedik Yatirnm Fonlar: Ve Sektor

2016 sonunda yatirim fonlar1 sektorii % 12,6 biiylirken Gedik Portfoy Yonetimi A.S. nin yonetimindeki
yatirim fonlar1 % 57 biliylime ile 48,8 milyon TL’ye ulagmistir. Valorli fonlarin biiytimesi ise % 98
oraninda olmustur. Toplam yonetilen varlik biiylikliigli de digardan alinan kurumsal yatirimecilarin
yonetiminin katkisi ile % 286 artisla 127,4 milyon TL’ye ulagmistir.

2017 yilinmn ilk ii¢ aymda yatirim fonlar1 % 2,7 biiylime kaydederken Gedik Portfoy’iin yonettigi fonlar
% 14 biiyltime ile 55,8 milyon TL’ye ulasti. Diger yandan yonetilen toplam varlik biiyiikligii de, % 8,2
artigla 137,9 milyon TL ye yiikseldi.




6. 2017 ilk U¢ Ayhk Dénemde Ayda Portfoy Yonetim Sirketleri

SPK’nm yayimladig1 verilere gore portfoy yonetim sirketlerinin 2016 sonunda 50 olan

sayisi, 2017 Mart sonu itibariyle ayni kaldi. 2016 yili sonunda sektoriin yonettigi toplam portfoy
biliytikligi % 24,2 artigla, 122,2 milyar (34,6 milyar USD) TL’ye ulastig1 kaydedilmistir. Bu artisin
onemli bir bolimii 60,7 milyar TL’ye ulasan BES fonlarindan kaynaklaniyordu..

Yiln ilk {i¢ ayinda sektoriin yonettigi toplam varliklar yiizde 6.4 biiytime ile 130 milyar TL’ye ( 35,6
milyar USD) ulast1. Yonetilen varliklardaki bu biiylimenin yaklasik % 60°1ve 4,7 milyar TL’lik boliimii
emeklilik fonlarindaki biiylimeden kaynaklandi.

7. Sirket Faaliyetleri

Fon Doniisiim Basvurusu ve Semsiye Fon kurulusu

Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’nin, 2016 y1l1 Subat ayinda Bor¢lanma Araglar1 Semsiye Fon kurulusu
ve Gedik Portfoy Degisken Fon’un Bor¢lanma Araglar1 Fonu’na doniistiiriilmesi i¢in yaptigi basvuru
15.04.2016 tarihli SPK yazisi1 ile uygun bulunmus ve 17 Haziran tarihinde gergeklestirilmistir. Yine,
16 Mayzs tarihinde Gedik Portfoy Para Piyasasi Fonu’nun “Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu’na
dontistim bagvurusu, SPK izni ile 11 Temmuz tarihinde gergeklestirilmistir.

Serbest Semsiye Fon kurulmasi i¢in 14 Kasimda SPK ya bagvuruda bulunuldu. 19 Aralik’ta SPK
biilteninde Kurul’un uygunluk karar1 ¢ikt1. Ayrica Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu kurulusu i¢in 12
Ekim’de SPK’ya basvuruldu. Bu siirece iliskin, SPK uzmani1 yerinde denetim i¢in 2 Aralik ‘ta sirketi
ziyaret etti.

30.03.2017 tarihinde SPK tarafindan Gedik Portfoy Girisim Sermayesi Yatirim Fonu igtiiziik metni
onaylanmistir. 07.04.2017 tarihinde Gedik Portfoy Birinci Serbest Fon’un ihracina iligkin
izahnamesinin onaylanma talebi SPK tarafindan olumlu karsilanmistir.

Finansal Yapiya iliskin Bilgiler

2017/3 aylik donem sonu bagimsiz denetimden gegmemis 0zet finansal bilgiler asagida yer aldig1
gibidir.

TL Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gec¢mis
31.03.2017 31.12.2016
Donen varliklar 3.587,743 3.466.204
Duran varliklar 32.466 32.128
Aktif 3.620,209 3.498.332
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 58.270 71.586
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 100.520 81.146
Ozkaynaklar 3.461.419 3.345.600
Net Donem Kar1/ (Zarar1) 133.429 96.095




Sirketin, 2017 yil1 ilk ii¢ aylik donem sonu itibariyle 133,429 TL net donem kar1
olusmustur. Ozkaynak toplam1 3.620.209 TL’ye ulagnustir.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Oonliimiizdeki donemde de sermaye piyasalarinin gelismesine yardimci
olmay1 ve yatirimcilarimizin risk profillerine ve karsilastirma olgiitlerine gore yeni segenekler sunarak
ve daha 1yi getiri elde etmelerini saglamay1 hedeflemektedir.

9. Tliskili taraf islemleri

Sirketimizin iligkili taraf islemlerinin ayrintilar1 finansal tablolarinda yer almaktadwr. 2017 yili ilk
ii¢ aylik donem sonunda Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’ne 6 adet yatrim fonunun satisi
nedeniyle 80.463,88 TL komisyon 6demesi yapilmistir. Gedik Yatirim Holding A.S.‘nin ihrag ettigi
tahvil ve bonolarin alimini nedeniyle 3.238.084 TL finansal yatirimi bulunmaktadir. Ayrica Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. deki cari hesapta 6.221 TL bakiye bor¢ bulunmaktadir

10. Kadro personel
2017 yili Mart sonunda Sirketimiz kadrosu 6 kisidir. Ust diizey yonetici kadrosu raporun ilk kisminda
belirtilmistir. Sirketimizde toplu sdzlesme uygulamasi olmayip, sirket ¢alisanlarina saglanan haklar
ilgili mevzuat ve sirket i¢ diizenlemeleri kapsamindadir. Sirketimiz birimleri mali isler ile yatirim olarak
iki gruptan olugmaktadir.
11. 2017 Yihinda yapilan Genel Kurul Toplantilan
Olagan Genel Kurul Toplantisi
2016 y1li ortaklar olagan genel kurul toplantis1 26.04.2017 tarihinde yapilmistir.
Olagan genel kurulda alinan 6nemli kararlar olarak, sirketin bagimsiz denet¢i se¢imi, bilanco kar/zarar
hesaplar1 miizakeresi ve Yonetim Kurulu Uyelerine TTK nun 395-396. Maddelerine gore izin verilmesi
hususlar1 goriisiildii. Bunlara ek olarak olagan genel kurul toplantisinda, 2016 yil1 sirket karindan yasal
yedekler ayrildiktan sonra kalan kisminin ge¢mis yil zararlarindan mahsup edilmesine karar verilmistir.
Olagan genel kurul toplantisinda katilim oran1 %100 olmustur.
12. Bilanco Donemi Sonrasi1 Gelismeler
07.04.2017 tarihinde Gedik Portfoy Birinci Serbest Fon’un ihracina iliskin izahnamesinin
onaylanma talebi SPK tarafindan olumlu karsilanmastir.

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

Hasan Halim CUN Mustafa Glingér TUNA
Genel Miidiir Yonetim Kurulu Bagkani




