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I. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ iINCELEMDEN GECMEMIS 30.09.2014 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi1 (""TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis
Referanslari 30.09.2014 31.12.2013
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 2.448.699 2.007.436
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.750.963 1.664.445
Finansal Yatirimlar 4 511.172 251.953
Ticari Alacaklar
- liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-12 8.295 8.271
- liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 40.937 6.849
Diger Alacaklar
- [ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13 103.172 66.235
Pesin Odenmis Giderler 10.968 243
Diger Donen Varliklar 23.192 9.440
DURAN VARLIKLAR 68.105 79.957
Diger Alacaklar
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9.382 9.382
Maddi Duran Varliklar 39.808 48.975
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13.032 17.475
Ertelenmis Vergi Varligi 11 5.883 4.125
TOPLAM VARLIKLAR 2.516.804 2.087.393
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 100.218 73312
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 31.102 --
Ticari Borglar
- liskili Taraflara Ticari Borglar 5-12 -- 3.126
- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 16.607 22.969
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 23.266 42.418
Diger Borglar
- 1liskili Taraflara Diger Borglar -- --
- liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 137 139
Kisa Vadeli Karsiliklari
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 6 9.036 4.660
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 7 20.070 --
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 33.667 13.788
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 6 29.074 13.715
Ertelenen Vergi Yikiimliligi 11 4.593 73
OZKAYNAKLAR 2.382.919 2.000.293
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 2.382.919 2.000.293
Odenmis Sermaye 9.1 4.050.000 3.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Diger Kazang / Kayiplar 5.590 4777
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 9.2 746 746
Gegmis Yillar Kar / (Zararlarr) 9.3 (1.005.230) (225.169)
Net Donem Kar1 / (Zarari) (668.187) (780.061)
TOPLAM KAYNAKLAR 2.516.804 2.087.393

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.



Il. KAR VEYA ZARAR TABLOSU

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ iINCELEMDEN GECMEMIS 30.09.2014 TARIHLI

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir).

Cari Dénem Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
incelemden incelemden incelemden incelemden
Gecmemis Gecmemis Gecmemis Gec¢memis
Dipnot 01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Referanslari 30.09.2014  30.09.2014 30.09.2013  30.09.2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 10 31.226.953 1.997.373 452.090 278.213
Satiglarin Maliyeti (-) 10 (31.303.809)  (1.955.868) (351.981) (220.000)
BRUT KAR / (ZARAR) (76.856) 41.505 100.109 58.213
Genel Yoénetim Giderleri (-) (707.739) (209.607) (759.042) (268.876)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (23.771) (1.305) (3.070) (3.070)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20.882 (5.081) 1.735 1.735
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (139) 2 -- --
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (787.623) (174.490) (660.268) (211.998)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 29.375 11.683 - --
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (22.334) (5.642) -- --
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI / ZARARI (780.582) (168.449) (660.268) (211.998)
Finansman Gelirleri 116.325 42.199 85.213 (20)
Finansman Giderleri (-) (1.371) -- (1.670) 368
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) (665.628) (126.250) (576.725) (211.650)
Surdurulen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (2.559) (3.079) 220 (2.261)
- Donem Vergi Geliri / (Gideri) -- -- -- --
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 11 (2.559) (3.079) 220 (2.261)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) (668.187) (129.329) (576.505) (213.911)
DONEM KARI / (ZARARI) (668.187) (129.329) (576.505) (213.911)
DiGER KAPSAMLI GELIiR
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari 1.016 145 9.088 10.191
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsaml Gelire Iliskin Vergiler
- Dénem Vergi Gideri (-)/Geliri
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri (203) (29) (1.818) (2.039)
DIGER KAPSAMLI GELIR 813 116 7.270 8.152
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (667.374) (129.213) (569.235) (205.759)
Doénem Kar1 / Zararimin Dagilinm
- Kontrol Gicl Olmayan Paylar -- -- -- --
- Ana Ortaklik Paylari (668.187) (129.329) (576.505) (213.911)
Pay Basina Kazang (0,16498) (0,03193) (0,36350) (0,25160)
- Siirdiirtilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang (0,16498) (0,03193) (0,36350) (0,25160)
- Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang -- -- -- --
Sulandirilmis Pay Basina Kazang (0,16498) (0,03193) (0,36350) (0,25160)
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang

- Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
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I1I. 0OZKAYNAK DEGISIiM TABLOSU

GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ iNCELEMDEN GECMEMIS 30.09.2014 TARIHLI
OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (""TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler ve Giderler

Kardan Ayrilan
Dipnot Odenmis Kisitlanmg Gecmis Yillar Net Donem
Referanslar1  Sermaye Diger Kazang¢/Kayiplar Yedekler Kar/Zararlar1 Kari/Zarar1 Ozkaynaklar

01.01.2013 tarihi itibariyla bakiyeler- Yeniden diizenlenmis 1.000.000 (81) 746 (118.891) (106.277) 775.497
Transfer -- -- (106.277) 106.277 --
Sermaye Artirimi 2.000.000 -- -- -- -- 2.000.000
Toplam kapsaml gelir -- 7.270 -- -- (576.505) (569.235)
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin Diizeltmeler -- -- -- -- -- --
30.09.2013 tarihi itibariyla bakiyeler- Yeniden diizenlenmis 3.000.000 7.189 746 (225.168) (576.505) 2.206.262
01.01.2014 tarihi itibariyla bakiyeler- Yeniden diizenlenmis (Dipnot 9) 3.000.000 4.777 746 (225.169) (780.061) 2.000.293
Transfer (780.061) 780.061 --
Sermaye Artirimi

- Nakit 1.050.000 - - -- - 1.050.000
Toplam kapsamli gelir -- 813 -- -- (668.187) (667.374)
30.09.2014 itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu) (Dipnot 9) 4.050.000 5.590 746 (1.005.230) (668.187) 2.382.919

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.



IV. NAKIT AKIM TABLOSU

GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 30.09.2014 TARIHLI
NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
Dipnot Geg¢memis Geg¢memis
Referanslari 30.09.2014 30.09.2013
A.ISLETME FAALIYETLERDEN SAGLANAN NAKIT AKIMI (994.584) (963.704)
Doénem Net Kar1/ (Zarari) (668.187) (569.235)
Donem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler 63.015 58.554
-Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 13.610 8.995
-Deger diisiikliigii/ iptali ile ilgili diizeltmeler 7.041 55.553
-Faiz gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler
-Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 2.559 1.598
Karsiliklar Ile Ilgili Diizeltmeler
-Kidem tazminati karsihigi 6 15.359 (5.971)
-Izin karsihiklar: 6 4.376 (1.621)
-Diger karsiliklar 7 20.070 --
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (389.412) (453.023)
-Alim Satim Amach Finansal Varhiklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 4 (266.260) (471.946)
-Ticari Alacaklardaki Artis/Azahsla ilgili Diizeltmeler 5 (34.088) 6.277
-Iliskili Taraflardan Alacaklardaki Artis {le ilgili Diizeltmeler (24) --
-Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (61.414) (3.104)
-Ticari Bor¢lardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler 5 (6.362) 15.750
-Iliskili Taraflara Borglardaki Azals ile lgili Diizeltmeler (3.126) --
-Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (18.138) -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI -- (51.778)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart -- (51.778)
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT CIKISLARI 1.081.102 2.000.000
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 31.102 --
Sermaye artist 9 1.050.000 2.000.000
YABANCI PARA CEVIRiM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) 86.518 984.518
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISI - --
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 86.518 984.518
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 1.664.445 663.245
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI A+B+C+D+E) 1.750.963 1.647.763

Ekli notlar bu tablolarm ayrilmaz pargalaridir.



GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

30.09.2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket"), 28.02.2008 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve
05.03.2008 tarihli, 7013 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), “’Portfdy Yéneticiligi Faaliyetine ve Bu
Faaliyette Bulunacak Kurumlara Iliskin’’ Teblig hiikiimlerine gore siirdiirmektedir.

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunun ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoyleri misterilerle portfoy yonetim sozlesmeleri yapmak suretiyle ve vekil
sifati ile yonetmektir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almak kosuluyla yatirim
danismanhig faaliyetinde de bulunabilir ve yatinm danigsmanhigi kapsaminda faaliyette bulunabilecek
alanlarda vekil sifatiyla miisterisini temsil edebilir. Sirket, ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirrm ortakliklar: ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel
kisilerle yatirnm sirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat hiikkiimleri ¢ercevesinde
yonetebilir.

Sirket bu amacini gerceklestirmek icin asagidaki is ve islemleri yapabilir:

a- Miisterilerin nam ve hesabina portfdy olusturmak, yonetmek, portfdy cesitlemesi yaparak

yatirim riskini azaltip dagitmak,

b- Portféy degerini korumak ve artirmak {lizere buna iligkin arastirma ve faaliyetlerde bulunmak,
bu konuda gerekli organizasyon ve sistemleri kurmak, ¢alismalar yapmak,

(e
1

Portfoy Yoneticiligi kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izin verecegi diger konularla
beraber, yerli ve yabanci yatirim fonlari, emeklilik yatirnm fonlar1 ve yatirim ortakliklar,
emekli sandiklari, sigorta sirketleri, vakiflar, yatirim sirketleri, yerli ve yabanci tiizel ve gercek
kisilerin portfoylerini yonetmek,

d- Amag ve konusu ile kayith olmak ve mevzuattaki kisitlamalara tabi olmak sart1 ile faaliyetleri
icin gerekli olan taginmaz mallar1 ve tasitlari satin almak ve gerektiginde satmak, sahip oldugu
taginmaz mallar gerektiginde kiraya vermek, iizerlerinde ipotek tesis etmek, ipotegi fekketmek,
Sirketin hak ve alacaklarinin tahsil ve temini i¢in ayni ve sahsi her tiirli teminati almak,
bunlarla ilgili olarak Tapu Sicil Miidiirliikleri, Vergi Daireleri, adli merciler, ilgili resmi ve 6zel
merciler ve kisiler nezdinde gerekli tescil, terkin, sulh, fek islemleri yapmak, ihtiyati ve icrai
haciz vaz ve fekketmek.

Sirket, Cumhuriyet Mahallesi ilkbahar Sok. No:1, Kartal/Istanbul adresinde faaliyet gdostermektedir.
06.03.2013 tarih ve 75 sayil yonetim kurulu karar1 ile “Esentepe Mahallesi Biiyiikdere

Caddesi Levent Loft Residence N0:201 Kat:1 D:18 Sisli/istanbul adresinde sube acilmis olup,
05.06.2013 tarih 12233903-335.07-585 sayili yazi ile Sermaye Piyasast Kurulu’ndan faaliyet izni
onaylanmis ve 20.06.2013 tarihinde Istanbul Ticaret sicil Miidiirliigii tarafindan Sisli subesi olarak
tescili yapilmistir.

Ana ortak Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sirket’in yonetimine hakimdir. Sirket’in 6denmis
sermayesi 3.000.000 TL’den, 17.02.2014 tarih ve 101 sayili yonetim kurulu karar1 ile 4.050.000 TL’ye
cikartilarak esas sozlesmenin tadiline karar verilmistir. Sermaye artirimi ve esas sozlesmenin tadiline
iliskin genel Kurul 09.05.2014 tarihinde yapilarak 19.06.2014 tarihinde tescil, 25.06.2014 tarihinde de
ilan edilmistir.

30.09.2014 tarihi itibariyle Sirket’in 6 caligam bulunmaktadir (31.12.2013: 9 kisi).



GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

30.09.2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1. Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Mlisikteki 30.09.2014 ara hesap dénemine ait dzet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayinlanan ve yiiriirliige girmis olan
Tirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

Sirket, 30.09.2014 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarin1 SPK’nin Seri: XII,
14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulart gergevesinde, TMS 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara dénem O6zet finansal tablolar ve
notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarin1 tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ergevede, ara donemlerde 0zet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Sirket’in ara donem &zet finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolar
31.12.2013 tarihli finansal tablolar ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren Bagl Ortakliklar, Is
Ortakliklar1 ve Istirakler kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli olan kanun
ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Ara dénem oOzet finansal tablolar, gercege uygun
degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk
Liras1 olarak hazirlanmistir. Ara dénem 6zet finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig
kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki donemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, 6nceki donemlere veya
birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme
ve Onceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha o6nceki donemlere iliskin diizeltme
tutarlar1 ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asiri bir maliyet gerektirdigi i¢in bu
uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.



GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

30.09.2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.3. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnmizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 6nceki donemlere
iligkin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce
meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait
karsilagtirmal1 bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, soz
konusu donem baglamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4. Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

30.09.2014 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait ara donem Ozet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 01.10.2014 tarihi itibariyle gegerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile
tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi
tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hiikiimler cergevesinde yatirim isletmesi tanimini karsilayan
isletmelerin tim bagl ortakliklarin1 gergege uygun deger farkini kr veya zarara yansitarak dlgmesi
zorunlu olup, finansal tablo sunmalarina iligkin istisna getirilmistir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varhk ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

TMS 32’deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile
ilgili mevcut uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde
yasal olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanh tahakkuk ve o6deme’
ifadelerine aciklik getirir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varhlklar icin Geri Kazanilabilir Deger Aciklamalar:

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Ol¢iimii” Standardinin bir sonucu olarak deger diisiikliigiine ugramis
varliklarin geri kazanilabilir tutarinin 6l¢timiine iligkin agiklamalarda baz1 degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklik finansal olmayan varliklarla sinirli tutulmus olup, TMS 36’nin 130 ve 134 iincii paragraflar
degistirilmistir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin

Devamhihig:

TMS 39°da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin vadesinin
dolmasinin veya sonlandirilmasinin séz konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma
muhasebesinin uygulanmasina son verilmeyecegine agiklik getirilmistir.
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Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.4. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari (devami)
TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiikiimliiliklerin 6denmesini ortaya ¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir
faaliyet gerceklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin 6denmesine iliskin olarak bir borg
muhasebelestirmesi gerektigine aciklik getirmektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

UMSK,.Arahk 2013’de 2010-2012 Dénemi’ ve ‘2011-2013 Doénemi’ olmak iizere iki dizi ‘UFRS’de
Yillik lyilestirmeler’ yayimlamistir. Standartlarin “Karar Gerekgeleri”ni etkileyen degisiklikler
haricinde degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren gecerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

UFRS 8 Faaliyet Béliimleri

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

UMS 16 Maddi Duran Varlikliar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
UMS 24 Iliskili Taraf Agiklamalar:

Yillk Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
UMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller

Bu standart, yorum ve degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir
etkisi bulunmamaktadir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem Ozet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
i¢in heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yiiriirlige girmesinden sonra finansal tablolarim1 ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir,

TFRS 9 Finansal Araclar
Kasim 2009’da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarin smiflandirilmasi ve olgimii ile ilgili yeni

zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.
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Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

2.4. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari (devami)

KGK tarafindan yaymlanmis ilke ve kararlar

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik
asagidaki ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo ornekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma
tarihi itibariyle gegerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra bagslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak tizere uygulanacaktir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

2013-4 Karsilikl: Istirak Yatirimlarinin Muhasebelestirilmesi

Bu standart, yorum ve degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir
etkisi bulunmamaktadir.
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3. Nakit ve nakit benzerleri

30.09.2014 31.12.2013
Bankalar
- Vadeli mevduat (*) 1.306.608 1.664.445
Vadesi li¢ aydan kisa olan 6zel sektor tahvilleri 444.355 --
Toplam 1.750.963 1.664.445

(*) 30.09.2014 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadesi 1 ila 36 giin arasinda degismekte olup faiz
oranlart %9,85 - %9,95 arasindadir. (31.12.2013: 2 ila 32 giin arasinda degismekte olup, faiz orani
%7,41 - %9,50 arasindir). Ozel sektdr tahvilleri Borsa Istanbul da beklenen en iyi alis fiyatlariyla
degerlenmektedir.

Vadesi {i¢ aydan kisa olan 6zel sektor tahvillerinin detay1 asagidaki gibidir:

Gergege Uygun
30.09.2014 Maliyet Degeri Deger
Ozel Sektor Tahvilleri 429.023 444,355
Toplam 429.023 444,355
4. Finansal yatirimlar
Maliyet Degeri Gergege Uygun
30.09.2014 Deger
Hisse Senetleri 369.796 356.279
Kamu Kesimi Tahvil Senet ve
Bonolari - _
Ozel Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari 95.386 100.000
Yatirim Fonu 54.893 54.893
Toplam 520.075 511.172
Maliyet Degeri Gergege Uygun
31.12.2013 Deger
Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bonolart 197.282 200.013
Yatirim Fonu 50.102 51.940
Toplam 247.384 251.953
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4.Finansal yatirnmlar(Devami)

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amagl finansal
varliklar olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Ger¢ege uygun deger 30.09.2014 tarihi
itibartyla Borsa Istanbul da bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi alis
emirlerinin bulunmamas1 durumunda gerceklesen en yakin zamanli islemin fiyatini, bunun da olmamasi

durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.

5. Ticari alacak ve borg¢lar

Kisa vadeli ticari alacaklar 30.09.2014 31.12.2013
Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri takas ve saklama

merkezinden alacaklar 40.469 -
Portfoy yonetim {icreti alacaklari

- [liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 12) 8.295 8.271
- Diger 468 6.849
Toplam 49.232 15.120
Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 30.09.2014 31.12.2013
Mliskili Taraflara Borglar (Dipnot 12) -- 3.126
Diger (*) 16.607 22.969
Toplam 16.607 26.095
(*) 30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle saticilara borglar asagidaki gibidir:

30.09.2014 31.12.2013

Destel Bilisim Coziimleri Ltd. Sti. -- 17.366
Set Kurumsal Hizmetler Tic. A.S. 1.087 3.231
Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S. 3.400 1.347
Diger 12.120 1.025
Toplam 16.607 22.969

Uzun vadeli ticari borclar
Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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Calisanlara saglanan faydalar

izin Karsihklar 30.09.2014 31.12.2013
1 Ocak tarihli bakiye 4.660 5.166
Donem i¢inde ayrilan karsilik 4.376 --
Doénem iginde iptal edilen karsilik (-) -- (506)
Toplam 9.036 4.660

Kidem Tazminat1 Karsilig1

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢er¢evesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, vefat eden,
erkekler icin 25 kadinlar i¢cin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasma gelmis
(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati ddemeleri, her hizmet yil1 i¢in 30 giinliik briit maas {izerinden hesaplanmaktadir. Tlgili
bilango tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 01.01.-30.09.2014 donemi 3.438,22 TL tavanina
tabidir (31.12.2013 — 3.254,44 TL).

UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) yilikiimliiliigiin gelecek donemlere ait oldugunu dikkate
alarak, yiikiimliiliigiin muhasebelestirilmesini daha agik hale getirmistir:

. Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto
orani belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte ddenecek kidem tazminati
6demelerinin bilango tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanilmalidir.

. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati
tutarlariin tahmini orani da dikkate alinmalidir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmigtir:

30.09.2014 31.12.2013

Iskonto orani (%) 3,86 2,10
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in kullanilan oran (%) 100 100
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Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Sonu¢ olarak, Ortakligin elemanlarmin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini
yikiimliligiine iliskin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara
yansitilmistir.

Kidem Tazminati Karsihg 30.09.2014 31.12.2013
1 Ocak tarihi itibariyla bakiyeler 13.715 16.300
Cari Donem Hizmet Maliyeti 14.007 3.096
Faiz maliyeti 2.221 1.549
Aktlieryal kazang / (kayip) (813) (6.072)
Konusu kalmayan karsilik (56) (1.158)
Toplam 29.074 13.715

Karsiliklar, kosullu varlik ve borg¢lar

30.09.2014 31.12.2013
Cesitli gider karsiliklari(*) 20.070 -
Toplam 20.070 --

(*) Cesitli gider karsiliklar1 2008 yilinda vergi dairesine beyan edilmemis BS formlarimin cezasindan
kaynaklanmaktadir.

Taahhiitler

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).
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Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri
9.1. Odenmis sermaye
30.09.2014 tarihi itibariyle Sirket’in sermayesi 4.050.000 TL (31.12.2013: 3.000.000 TL)’dir. Pay

sahipleri ve pay oranlari agagida belirtilmigtir:

30.09.2014  30.09.2014 31.12.2013  31.12.2013

Ad1 Soyadi/Ticaret Unvam Pay Orami  Pay Tutan Pay Oramm  Pay Tutan
Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S. 88,996% 3.604.351,50 88,996% 2.669.890,00
Marbas Menkul Degerler A.S. 11,000%  445.500,00 11,000%  330.000,00
Hakk1 Gedik 0,002% 81,00 0,002% 60,00
Erhan Topag 0,001% 40,50 0,001% 30,00
Mensure Banu Kavak Dural 0,000% 13,50 0,000% 10,00
Hasan Halim Cun 0,000% 13,50 0,000% 10,00
Toplam Sermaye 4.050.000 3.000.000

Sirket’in 0denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 4.050.000 adet nama yazili hisseden
olusmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin tamami
O0denmistir.

Ana ortak Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sirket’in yonetimine hakimdir. Sirket’in 6denmis
sermayesi 3.000.000 TL’den, 17.02.2014 tarih ve 101 sayili yonetim kurulu karari ile 4.050.000 TL’ye
cikartilarak esas sozlesmenin tadiline karar verilmistir. Sermaye artirimi ve esas sozlesmenin tadiline
iligkin genel Kurul 09.05.2014 tarihinde yapilarak 19.06.2014 tarihinde tescil, 25.06.2014 tarihinde de
ilan edilmistir.
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Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri (devami)

9.2. Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Onceki donem karlarmdan kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %
20’sine ulasicaya kadar, kanuni net karin % 5’1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise édenmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk
Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin % 50’sini ge¢medigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin
degildir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore:

30.09.2014 31.12.2013

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 746 746

Toplam 746 746
9.3. Ge¢mis yillar zararlari:

30.09.2014 31.12.2013

Gegmis Y1l Kar/(Zararlari) (1.005.230) (225.169)

Toplam (1.005.230) (225.169)

TMS/TFRS g¢ergevesinde yapilan degerleme sonucu, dzkaynak kalemlerinde diizeltme gerektirecek

herhangi bir farklilik ortaya ¢ikmamusgtir.
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10. Hasilat

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Satis Gelirleri 30.09.2014  30.09.2014  30.09.2013  30.09.2013
Devlet tahvili repo 1.394.957 - - -
Hazine bonosu -- -- 39.482 --
Hazine bonosu repo 1.358.975 1 - -
Yatirim fonu 37.961 - - -
Hisse senedi 28.238.180 1.873.045 269.914 232.000
Ozel kesim tahvil senet ve bono 283.191 78.513 - --
Toplam 31.313.264 1.951.559 309.396 232.000
Hizmet gelirleri
Portféy yonetim iicreti 70.941 24.551 142.694 46.213
Toplam 70.941 24551 142.694 46.213
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir /
(Giderler),net
VOB ger¢eklesmemis deger artislari /
(azaliglar), net (157.252) 21.263 -- --
Toplam (157.252) 21.263 -- --
Toplam Hasilat 31.226.953 1.997.373 452.090 278.213
Satislarin Maliyeti (-)
Devlet tahvili repo (-) (1.394.652) - -- --
Hazine bonosu repo (-) (1.358.644) - - -
Hazine bonosu (-) - - (39.482) -
Yatirim fonu (-) (38.487) - - -
Hisse senedi (-) (28.229.533) (1.877.578) (312.499) (220.000)
Ozel kesim tahvil senet ve bono (-) (282.493) (78.290) - -
Toplam (31.303.809) (1.955.868) (351.981) (220.000)
BRUT KAR / (ZARAR) (76.856) 41.505 100.109 58.213
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Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varhik ve yiikiimliiliikleri dahil)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 30.09.2014 tarihi itibariyle % 20 (31.12.2013: % 20)’dir. Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligt ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettli ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 lizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14’iincii gilinline kadar beyan edip 17’inci gilinli aksamina kadar 6derler. Yil icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borglara da
mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina goére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013

Cari dénem kurumlar vergisi -- -- - -
Cari donem ertelenmis vergi geliri / (gideri) (2.559) (3.079) 220 (2.261)

Toplam (2.559) (3.079) 220 (2.261)

30.09.2014 ve 30.09.2013 tarihlerinde sona eren dokuz aylik hesap donemlerine ait donem kari
olusmadigindan kurumlar vergisi hesaplanmamustir.

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve
yiikiimliiligii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas mali tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi orami 30.09.2014 tarihi itibariyle  %20’dir
(30.09.2013: %20).
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil) (devami)

Ertelenen Vergi

Gegici Farklar Varhklan /(Yiikiimliiliikleri)
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Ertelenen Vergi Varhklan
Teminata verilen devlet tahvilleri deger azalist -- -- -- --
Finansal varlik deger azalis1 335 4.660 67 932
Kurulus ve teskilatlanma harcamalarinin aktiflestirme iptal kaydi -- -- -- --
Kidem tazminat1 karsilig 29.074 13.715 5.816 2.744
Onceki Déneme Ait Finansal Varlik Deger Artis1 Iptali -- 2.245 -- 449
Toplam 29.409 20.620 5.883 4.125
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Finansal varlik deger artist (11.355) -- (2.271) --
Faiz geliri (11.608) (360) (2.322) (73)
Toplam (22.963) (360) (4.593) (73)
Net ertelenen vergi varhgy/(yiikiimliiliigii), net 1.290 4.052
Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

30.09.2014 31.12.2013
Donem Basi 4.052 3.702
Cari donem ertelenmis vergi (2.762) 1.564
Donem vergi geliri/(gideri)- diger kapsamli gelir (203) (1.214)
Doénem Sonu 1.087 4.052
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(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12.  Tliskili taraf aciklamalar:

a) Iliskili taraflardan alacaklar:

Iliskili taraflardan alacaklar(Dipnot 5) 30.09.2014 31.12.2013
Gedik Yatinm Holding A.S. -- 2.080
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi G-20 Ulkeleri Yabanc1 Menkul

Kiymetler Fonu 431 560
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (HSYF) 716 478
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon 4.493 3.416
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Kiigiik ve Orta Olgekli Sirketler

Hisse Senedi Fonu (HSYF) 1.055 692
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. Verim Odakli A Tipi Degisken Fon

(Eski ad1 Kronos Alpha A Tipi Degisken Fonu (HSYF)) 509 276
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fonu 1.091 769
Toplam 8.295 8.271
b) iliskili taraflara borclar:

fliskili taraflara borclar (Dipnot 5) 30.09.2014  31.12.2013
Gedik Kaynak Sanayi ve Ticaret A.S. -- 3.126
Toplam -- 3.126
¢) Iliskili taraflara 6denen giderler:

. 01.01.- 01.01.-
Iligkili taraflara 6denen giderler: 30.09.2014  30.09.2013
Gedik Yatirirm Menkul Degerler A.S. — Komisyon gideri 21.326 1.244
Gedik Kaynak Sanayi ve Tic. A.S. — Kira Gideri -- 10.942
Toplam 21.236 12.186
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(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Mliskili taraf aciklamalar: (devami)

d) iligkili taraflardan alinan gelirler:

01.01.- 01.01.-

30.09.2014 30.09.2013
Gedik Yatirnm Holding A.S. 6.080 22.426
Gedik Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. -- -
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (HSYF) 5.332 3.704
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon 38.783 38.481
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Kiiciik ve Orta Olgekli Sirketler
Fonu 7.724 3.895
Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fonu 8.472 7.880
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. Verim Odakli A Tipi Degisken Fon
(Eski adi1 Kronos Alpha A Tipi Degisken Fonu (HSYF)) 3.756 2.095
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi G-20 Ulkeleri Yabanc1 Menkul
Kiymetler Fonu 4.317 3.998
Toplam 74.464 82.479

e) Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami

30.09.2014 tarihi itibariyle, genel midiir ve genel miidiir yardimeilar1 gibi tist diizey yo6neticilere cari
dénemde saglanan ticret ve benzeri menfaatler toplami 54.291 TL’dir (01.01.-30.09.2013: 169.128 TL

TL).

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, finansal araglarindan kaynaklanan en 6énemli riskleri faiz orami riski, likidite riski, kur riski ve

kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmis bir risk yoOnetimi modeli ve aktif uygulamasi
bulunmamaktadir. Tanimlanmis bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldigi

kararlar ve uygulamalari ile riski yonetmektedir.
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30.09.2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarim1 karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarimin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
diistirilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarm diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamin saglayarak, likidite riskini yoénetmektedir. 30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri
itibariyle Sirket’in likidite yiikiimliliigii asagidaki gibidir.

30.09.2014
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme cakislar 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
uyarinca vadeler Defter degeri toplam kisa arasi arasl uzun
Ticari borg¢lar 16.607 16.607 16.607 -- -- --
Diger borglar 23.403 23.403 23.403 - - -
Toplam 40.010 40.010 40.010 -- -- --
31.12.2013
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme cakislar 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
uyarinca vadeler Defter degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 26.095 26.095 26.095 -- -- --
Diger borglar 42.555 42.555 42.555 -- -- --

Toplam 68.650 68.650 68.650 -- -- --
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30.09.2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

30.09.2014

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

31.12.2013

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Vadesi ii¢ aydan
kisa olan devlet Finansal
Iligkili taraf ~ Diger taraf  Iliskili taraf  Diger taraf Banka tahvilleri yatirimlar
8.295 40.937 - 103.172 1.306.608 444.355 511.172
8.295 40.937 - 103.172 1.306.608 444.355 511.172
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Finansal
iligkili taraf ~ Diger taraf  Iliskili taraf ~ Diger taraf Banka Ters repo yatirimlar
8.270 6.850 - 66.235 1.664.445 - 251.953
8.270 6.850 - 66.235 1.664.445 - 251.953
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30.09.2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Fiyat riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30.09.2014 tarihi itibariyle BIST’te islem goren bu
hisselerde %10’luk bir artis/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’
in net kar/zararinda 35.528 TL artis /azalis olusmaktadir (31.12.2013: Yoktur).

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Yoktur.





