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Gedik Portféy Genel Miidiirii Halim Cun’a
. gore, dola /TL’de 7.20 seviyesi oldukga kritik.
200 giinliik hareketli ortalama olan 7.20’nin
altinda kalici seyrin deva-
m1 halinde paritede asagl
yonlii hareketin siirecegi
degerlendirmesinde  bu-
lunan Cun, “Bu durumda
6.85 seviyelerine kadar geri
cekilmelerin yasanabilece-
gini diisiiniiyorum. TL’nin
daha Once 200 giinliik orta-
lamanin altinda bir aydan
v c;un fazla sire kalmadigim da
_ Halim > diisiiniirsek bu hareketin
o devami kurdaki geri cekilise teknik
olarak destek verecektir. Tabii dolar/TL'nin
bu seviyenin altinda kalict olup olmayacagini
soylemek su an icin belirsiz. Yurtici ve yurtdi-
s1 gelismeler belirleyici olacaktir” dedi. Cun,
icerde TCMB’nin rezerv politikasinda atacag!
adimlarin, global tarafta ise pandeminin Seyrl
ve ABD’de FED tarafindan atilacak adimla-
rin kur iizerinde etkin olacagt go-.
riisiinde. 2021’de 6nemli bir doviz
kaynagi olan turizm sezonunui
pandeminin seyri 1le belirlenecek
olmasi, ABD tarafinda enflasyonun
seyriyle FED'in yeni politikast olan
ortalama yiizde 2 enflasyon hedefle-
mesi ile atacagi adimlarin ve dolar
endeksinin takip edilecegine dikkat
¢eken Cun, TCMB’nin faiz politika-
sina yonelik sunlar soyled:
“Gegtigimiz yil Kasim ayinda
yeni ekonomi yonetimi ile basla- |
yan degisimde alt: en cok cizilen -

konu fivat istikrar1 olarak goriiliiyor. Mer-
kez Bankasr'nmin faiz politikasinda en onemli
degisken tabii ki enflasyonun seyri olacaktir.
2020’de aylik enflasyon verilerini ele alirsak
Nisan sonuna kadar yukari yonlii seyrin devam
edecegini soyleyebiliriz. Nisan’da tepe nokta-
sina ulasan enflasyonun daha sonra kademeli
geri gelebilecegini diisiiniiyorum. Fakat gida
enflasyonu tarafli baskimin azalsa da devam
ediyor olmasi, gegmis donemden gelen kur et-
kisi ile UFE-TUFE arasindaki farkin agiimasi,
son donemde emtia fiyatlarinda goriilen yuka-
r1 yonlii seyir de Oniimiizdeki donemde enflas-
yondaki seyirde belirleyici olacaktir. Siyasi ve
jeopolitik gelismeler ve kurdaki seyrin deva-
mi da diger 6nemli etkenler. Ozetle, yilin ilk
yarisi itibariyle faiz indirimi beklemiyor olup
yilin {iclincii ¢eyreginin ortalarindan itibaren
(Agustos’tan itibaren) bir faiz indiriminin tar-
tistlacagini diisiiniiyorum. Ancak bu beklenti-
nin sermaye piyasalarina yansimasi daha once
olacaktir diye tahmin ediyorum. Yiln ilk yari-
sinin sonuna dogru, para ve sermaye piyasa-
lar1 bu beklentileri fiyatlamaya baglayabilir.”



