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1. Gedik PortfSy Yonetimi A.S.nin (“Sirket™) 31.12.2016 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
finansal durum tablosu, aym tarihte sona eren yila ait kar veya zarar tablosu, diger kapsaml1 gelir
tablosu, §zkaynaklar degigim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarim &zetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan iligikteki finansal tablolarimi denetlemis bulunuyoruz.

Y&netimin Finansal Tablolara iligkin SorumIulugu

2. Sirket ybnetimi, finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlant Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bi¢gimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli &nemli yanlishk igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasin saglamak i¢in gerekli gérdiigti i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

3. Sorumluluumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gorils vermektir.
Yaptfimiz bagzmsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
KGK tarafindan yaymmlanan Bagimsiz Denetim Standartlarna uygun olarak yliriitiilm{stiir. Bu standartiar,
etik hilkiimlere uygunluk saglanmasimi ve bafimsiz denetimin, finansal tablolarin &nemli yanhslik igerip
icermedigine dair makul giivence elde etmek lizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasi igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakl 8nemli yanliglik risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine
dayarur. Bagimsiz. denetgi risk deferlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini
tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢
kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorii verme
amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam
stra, igletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarnin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin deferlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasmnda elde ettifimiz bagimsiz denetim kamtlarmm, goriisiimiiziin olugturulmast igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.
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4. Gorigimiize gore, iligkteki finansal tablolar, Gedik PortfSy Yonetimi A.$.’nin 31.12.2016 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve
nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlanina uygun olarak tiim énemli ydnleriyle gergege uygun
bir bigimde sunmaktadur.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere Iliskin Rapor

5. TTK’mn 402’nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca Sirketin 01.01.-31.12.2016 hesap déneminde
defter tutma dlizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlegmesinin finansal raporlamaya
iligkin hitktimlerine uygun olmadiFina dair 6nemli bir hususa rastlanmanmugtir.

6. TTK’min 402°nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmug ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Engin Bagimsiz Denetim ve SerbestMuhasebemhk Mah Miisavirlik A.S.

[stanbul, 09.03.2017

Momber of Grant Thornton International Ltd
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I. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12.2016 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (""TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31.12.2016 31.12.2015
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 3.466.204 3.062.203
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 53.223 2.868.551
Finansal Yatirimlar 3.329.481 102.602
- Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilarak Olgiilen Diger Finansal Varliklar 4 3.329.481 102.602
Ticari Alacaklar 58.906 25.412
- Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-6 41.311 24.944
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 17.595 468
Pesin Odenmis Giderler - 440
- lliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler -- --
- Iliskili olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 8 -- 440
Diger Donen Varliklar 9 24.594 65.198
Duran Varhklar 32.128 28.309
Maddi Duran Varliklar 15.676 23.981
- Tesis, Makine ve Cihazlar 10 15.676 23.981
Maddi Olmayan Duran Varliklar - -
- Bilgisayar Yazilimlar 11 -- --
Ertelenmis Vergi Varligi 23 16.452 4.328
TOPLAM VARLIKLAR 3.498.332 3.090.512
Cari D6nem Onceki Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31.12.2016 31.12.2015
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 71.586 81.673
Ticari Borglar 10.738 5.933
- Iligkili Taraflara Ticari Bor¢lar 5-6 -- --
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 10.738 5.933
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 21.475 24.128
Diger Borglar 3.650 39.083
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 3.650 39.083
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliligi 23 16.743 --
Kisa Vadeli Karsiliklar 18.980 12.529
- Cahiganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 14 10.524 12.529
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 12 8.456 -
Uzun Vadeli Yukumlultkler 81.146 21.604
Uzun Vadeli Karsiliklar1 81.140 21.604
- Cahiganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 14 81.140 21.604
Ertelenen Vergi Yikiimlilugii 23 6 --
OZKAYNAKLAR 3.345.600 2.987.235
Odenmis Sermaye 16 5.300.000 5.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (31.014) 6.716
- Diger Kazang / Kayplar 16 (31.014) 6.716
Kardan Ayrilan Kisitlanmg Yedekler 16 4.593 746
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar) 16 (2.024.074) (1.805.434)
Net Donem Kar1 / (Zarari) 96.095 (214.793)
TOPLAM KAYNAKLAR 3.498.332 3.090.512

EXkli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yo6netim Kurulu tarafindan 09.03.2017 tarihinde onaylanmustir.



1. KAR VEYA ZARAR TABLOSU

GEDIK PORTFOY YONETIMIi A.S.

BAGIMSIZ DENETiMDEN GECMIS 01.01.-31.12.2016 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL'") olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Cari Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar 31.12.2016 31.12.2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17 563.581 158.068
BRUT KAR / (ZARAR) 563.581 158.068
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (772.809) (679.085)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 18 (36.574) (6.595)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 9.256 41.597
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (1.100) --
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (237.646) (486.015)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 50.347 18.684
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 20 (14.447) (14.478)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI / ZARARI (201.746) (481.809)
Finansman Gelirleri 21 325.679 275.684
Finansman Giderleri (-) 21 (13.780) (6.350)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI /
(ZARARI) 110.153 (212.475)
Surdurilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (14.058) (2.318)
- Doénem Vergi Geliri / (Gideri) 23 (16.743) --
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 23 2.685 (2.318)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) 96.095 (214.793)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) -- -
DONEM KARI / (ZARARI) 96.095 (214.793)
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacaklar (47.163) 14.482
- Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandiriimayacak Diger
Kapsamli Gelir Unsurlart 22 (47.163) 14.482
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire liskin Vergiler 9.433 (2.896)
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri 22-23 9.433 (2.896)
DiGER KAPSAMLI GELIiR (37.730) 11.586
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 58.365 (203.207)

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 09.03.2017 tarihinde onaylanmaistir.



I1I. 0ZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01.-31.12.2016 DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler
Kardan
Ayrilan
Dipnot Odenmis Kisitlanmis  Gecmis Yillar  Net Donem

Referanslari Sermaye Diger Kazan¢/Kayiplar Yedekler Kar/Zararlann Kary/Zaran Ozkaynaklar

01.01.2015 tarihi itibariyle bakiyeler 16 4.050.000 (4.870) 746 (1.005.230) (800.204) 2.240.442
Transferler - -- - (800.204) 800.204 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - 11.586 - -- (214.793) (203.207)
- Donem Kart (Zarary) - -- - -- (214.793) (214.793)

- Diger Kapsamli Gelir (Gider) 22 -- 11.586 -- -- -- 11.586
Sermaye Arttirimi 950.000 -- -- -- -- 950.000
31.12.2015 tarihi itibariyle bakiyeler 16 5.000.000 6.716 746 (1.805.434) (214.793) 2.987.235
01.01.2016 tarihi itibariyle bakiyeler 16 5.000.000 6.716 746 (1.805.434) (214.793) 2.987.235
Transferler -- - 3.847 (218.640) 214.793 --
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) -- (37.730) -- - 96.095 58.365
- Donem Kart (Zarary) -- -- -- -- 96.095 96.095
- Diger Kapsaml Gelir (Gider) 22 - (37.730) - -- -- (37.730)
Sermaye Arttirimi 16 300.000 -- -- -- -- 300.000
31.12.2016 tarihi itibariyle bakiyeler 16 5.300.000 (31.014) 4.593 (2.024.074) 96.095 3.345.600

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 09.03.2017 tarihinde onaylanmuistir.



IV. NAKIT AKIM TABLOSU

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01.-31.12.2016 DONEMINE AiT
NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras:1 (""TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2016 31.12.2015
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (3.090.975) (149.119)
Doénem kar1/ ( zarari) 96.095 (214.793)
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarary) 96.095 (214.793)
- Durdurulan Faaliyetlerden Donem Kart (Zarari) -- --
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler 65.540 (18.372)
Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 10-11 8.305 14.252
Deger Diisiikliigii (iptali) Ile Ilgili Diizeltmeler 24.379 5.792
- Diger Finansal Varliklar veya Yatirimlar Deger Diisiikliigii (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 20 24.379 5.792
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile ilgili Diizeltmeler (26) (11.661)
- Faiz Gelirleri ile lgili Diizeltmeler 3 (26) (11.661)
Vergi (Geliri) Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 23 14.058 2.318
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 18.824 (29.073)
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 14 10.368 (9.003)
- Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 12 8.456 (20.070)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler : (3.252.610) 84.046
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis) 4 (3.226.879) 117.748
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile flgili Diizeltmeler (33.494) (15.486)
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 5-6 (16.367) (15.567)
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (17.127) 81
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 41.044 (29.275)
- lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) 8-9 41.044 (29.275)
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler 4.805 (13.694)
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 6 4.805 (13.694)
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler (38.086) 24.753
- {ligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) 7-14 (38.086) 24.753
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (3.090.975) (149.119)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler
Vergi fadeleri (Odemeleri)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI -- 10.070
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 34.277
- Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 10 -- 25.689
- Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 11 -- 8.588
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar - (24.207)
- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar1 10 -- (24.207)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 287.282 950.000
Alinan Faiz (12.718) -
Sermaye Avanslarindan Nakit Girigleri 16 300.000 950.000
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) (2.803.693) 810.951
D. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit Ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) (2.803.693) 810.951
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 2.856.890 2.045.939
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI A+B+C+D+E 3 53.197 2.856.890

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yo6netim Kurulu tarafindan 09.03.2017 tarihinde onaylanmigtir.



GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 28.02.2008 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve
05.03.2008 tarihli, 7013 sayih Tilrkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi
Gazete’de yaymnlanan “’Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi” (111-55.1) hikumlerine gore sirdirmektedir. 111-55.1 sayili teblige uyum basvurusu
kapsaminda Sirket’in 22.08.2008 tarih ve PYS.PY.30/893 No’lu yetki belgesi iptal edilmis olup,
25.06.2015 tarih ve PYS/PY.27/640 No’lu Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi Sirket’e verilmistir.

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunun ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfdy yonetim sozlesmeleri yapmak suretiyle ve vekil
sifat1 ile yonetmektir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan yetki belgesi almak kosuluyla yatirim
danismanlig1 faaliyetinde de bulunabilir ve yatirim danismanligi kapsaminda faaliyette bulunabilecek
alanlarda vekil sifatiyla misterisini temsil edebilir. Sirket, ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel
kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
yonetebilir ve yatirim fonlarinin katilma paylarina iliskin olarak pazarlama ve dagitim faaliyetinde
bulunabilir.

Sirket bu amacini gergeklestirmek i¢in asagidaki is ve iglemleri yapabilir:

a

Miisterilerin nam ve hesabina portfoy olusturmak, yonetmek, portféy cesitlemesi yaparak
yatirim riskini azaltip dagitmak,

b- Portfoy degerini korumak ve artirmak tizere buna iliskin arastirma ve faaliyetlerde bulunmak,
bu konuda gerekli organizasyon ve sistemleri kurmak, calismalar yapmak,

(]
1

Portfoy Yoneticiligi kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izin verecegi diger konularla
beraber, yerli ve yabanci yatirim fonlari, emeklilik yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklari,
emekli sandiklari, sigorta sirketleri, vakiflar, yatirim sirketleri, yerli ve yabanci tiizel ve gercek
kisilerin portfylerini yonetmek,

d- Amag ve konusu ile kayith olmak ve mevzuattaki kisitlamalara tabi olmak sarti ile faaliyetleri
icin gerekli olan tasinmaz mallar ve tagitlar satin almak ve gerektiginde satmak, sahip oldugu
tasinmaz mallar1 gerektiginde kiraya vermek, {izerlerinde ipotek tesis etmek, ipotegi fekketmek,
Sirketin hak ve alacaklarinin tahsil ve temini i¢in ayni ve sahsi her tiirlii teminati almak,
bunlarla ilgili olarak Tapu Sicil Mudurlukleri, Vergi Daireleri, adli merciler, ilgili resmi ve 6zel
merciler ve kisiler nezdinde gerekli tescil, terkin, sulh, fek islemleri yapmak, ihtiyati ve icrai
haciz vaz ve fekketmek.

Sirket, Cumhuriyet Mahallesi Ilkbahar Sok. No:1, Kartal / Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.
31.12.2016 tarihi itibariyle Sirket’in 7 calisan1 bulunmaktadir (31.12.2015: 3 Kisi).

Ana ortak Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. Sirket’in yonetimine hadkimdir. 15.08.2016 tarih ve 185
sayili Yonetim Kurulu Kararma gore Sirket’in 10.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde
5.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 5.300.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve 300.000 TL’nin
tamaminin hissedarlar tarafindan paylarn oraninda karsilanmasina karar verilmistir. Cikartilan sermaye
29.08.2016 tarihinde sermayedarlar tarafindan nakit olarak 6denmis olup, 24.11.2016 tarihinde tescil
islemi gergeklesmisgtir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1) Sunuma fliskin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
(TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

SPK’nin 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlar’'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 01.01.2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden,
finansal tablolarda 01.01.2005 tarihinden itibaren, 29 No’lu “Yulksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standard: (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Finansal tablolar ve tamamlayic1 notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar igin 6denen
tutar esas almmaktadir. Sirket’in 31.12.2016 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayici
dipnotlar, 09.03.2017 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel Kurul finansal
tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki dénemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alnir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalaridaki degisikliklerin cari doneme, 6nceki donemlere veya
birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme
ve Onceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha Onceki donemlere iliskin diizeltme
tutarlar1 ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu
uygulamanin yapilmadig1 kamuya agiklanir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligkinse, degisikligin yapildig: cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kari veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 6nceki donemlere
iliskin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden Once
meydana geldiginde, s6z konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki déonemin birikmis karlar hesabi, s6z
konusu donem baslamadan once hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
2.4.1) Hasilat

Hizmet Gelirleri

Portfdy yonetim komisyonlar1 gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Alim-satim amacli finansal varliklar

Alim-satim amagh finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere
maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri
iizerinden degerlenmektedir.

2.4.2) Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden Once iktisap edilen kalemler i¢in TLmin 31.12.2004
tarihindeki satin alim giicliyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri tizerinden, 01.01.2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve
varsa kalici deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir. Diger maddi duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda énemli bdliimlere dagitilir ve
her bir boliim ilgili faydali dmiirleri goz 6niinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman,
maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda kist amortisman metoduna
gore hesaplanmaktadir (Dipnot 10).

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirlerine gore belirlenmis amortisman omiirleri asagida
belirtilmistir:

Yillar
Tesis, makine ve cihazlar 5
Demirbaglar 5

Ozel maliyet 5
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4.2) Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar (Devami)

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitl deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satis1 gergeklestirmek icin
katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlariin bilango tarihi
itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 20).

2.4.3) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve var ise birikmis deger
diisiikliikleri indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. itfa pay1 biitiin
maddi varliklar i¢in diizeltilmis tutarlar {izerinden kisit amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda
hesaplanmistir. Maddi olmayan varliklarin ekonomik omiirleri dikkate alinarak saptanan amortisman
orani %33 diir (Dipnot 11).

Yil
Haklar 3

2.4.4) Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 (Dipnot 23) ve serefiye digsinda kalan her bir finansal varlik i¢in her bir
bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybmin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin
edilir. Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir
bilango tarihinde tahmin edilir. Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis i¢in katlanilacak
giderler diisiildiikten sonraki net satis fiyati ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger diisiikliigliniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit tireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satilmasi igin gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri
elde edilecek tutardan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Deger diisiikliigii kayiplar
kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diislikligii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger disiikliigliniin kayitlara alinmalarin1 izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha once deger diisiikliigii ayrilan tutan gecmeyecek sekilde geri
cevrilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4.4) Varhiklarda deger diisiikliigii (Devami)

Sirket tiim finansal varliklarin deger disiikliigli testi i¢in asagidaki kriterleri g6z Oniinde
bulundurmaktadir:

Borglu tarafin 6nemli lgiide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamasi,

e Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi sdzlesme hiikiimlerine borglu
tarafin uymamasi,

e Ekonomik veya yasal nedenlerden o&tiirli, borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigi,

e Borclu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya
gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklar1 nakit
akiglarinda 6nemli diigiislerin olup olmayacagi.

2.4.5) Finansal araclar

Finansal varliklar

TMS 32, 39 ve TFRS 7 Finansal Araglar Standartlari, kasa bakiyeleri, banka mevcutlari, menkul
kiymetler, ticari borglar ve alacaklar, iliskili sirketlerden alacaklar ve borglar, ihra¢ edilen bor¢lanma
araglari, 6z sermaye araglari, tiirev araglar gibi araclarin finansal aracglar olarak degerlemesi ve
raporlanmasin1  gerektirir. Bunlarin bazilar1 makul degerleri bazilar1 ise itfa edilmis maliyetleri
Uzerinden degerlendirilir. Kurum kapsaminda isleme konu olan bu araglar i¢in kullanilan degerleme ve
siiflama yontemleri asagidaki gibidir.

9% ¢

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege Uygun Deger Farklari Kar Zarara Yansitilacak Finansal Varliklar olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Allm satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarma dahil edilmektedir. Alim-
satim amach finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda siirdirilen
faaliyetlerden briit kar / (zarar)’a dahil edilir. Alim-satim amagh finansal varliklardan elde edilen faiz
ve kupon gelirleri ve ger¢ege uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis ve azaliglar
sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler)” hesabina
dahil edilmistir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri,
devlet i¢ borglanma senetleri ve 6zel kesim tahvil ve senetleri BIST de bilango tarihi itibariyle bekleyen
en iyi alig emri iizerinden degerlenmistir.

Alim-satim amagli finansal varliklar islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlikiar

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar, belirli bir vade yapist olan ve belirli tutardaki 6demeleri
iceren ve Sirket’in vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal kabiliyeti olan kiymetlerdir ki, bunlar
etkin faiz orani ile gelir reeskontuna tabi tutularak iskonto edilmis maliyetleri tizerinden degerlenirler.
Etkin faiz orani; sdzlesme ile belirlenen gelecekteki nakit akimlarini, bu aracin ilk defa mali tablolara
alinma tarihindeki veya uygulanabilir olmas1 durumunda piyasadaki bu tarihten sonraki en yakin
yeniden fiyatlama tarihindeki net kayith degerine esitleyen iskonto oramidir. Degerleme sonucunda
dogan faiz gelir tablosuna alinir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya Hazir Varliklar ise bunlarin disinda kalan varliklardir. Bu kapsama konsolide edilmeyen ve
ozvarlik yontemine gére muhasebelestirilmeyen istirakler, uzun siire elden ¢ikarilmasi ongoriillmeyen
diger varliklar girer. Bunlarin degerlemesi de makul degerle yapilir. Makul degerin tespitinde borsa
rayicinden yararlanilir. Degerleme sonucunda borsa fiyat hareketlerinden dogan kazang ve kayipla, bu
varliklar mali tablolardan ¢ikarilincaya kadar 6z sermaye degisim tablosu aracilifiyla dogrudan 6z
sermaye icinde “Finansal Varliklar Degerleme Farki” kaleminde gosterilirler. Bu fark hesaplarinda
biriken tutarlar, ilgili varliklar mali tablolardan c¢ikarildiginda, donemin kar zarari olarak Gelir
Tablosu’na alinirlar. Ancak satilmaya hazir bir finansal varligin ilk defa mali tablolara alindig1 tutar ile
vade tutar arasindaki farkin etkin faiz orani ile degerlemesi sonucunda itfa edilen kismi faizi temsil
eder ve kar zarar olarak mali tablolara alinir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar (Devami)

Tiim menkul kiymetlerin ilk defa kayda alinmasi iglem tarihine gore yapilir.

Menkul kiymetlerin repoya konu edilmesi nedeniyle gegici olarak elden ¢ikarilmasi durumunda
bilangodan ¢ikarilmayarak ait olduklar1 hesap grubunda izlenmeye devam edilirler. Bunun karsihiginda
elde edilen nakit nedeniyle dogan borg bilangoda pasifte “Diger Finansal Yiikiimliiliikler” kalemi i¢inde
gosterilir ve bilango tarihi itibariyle reeskont islemine tabi tutulur.

Alim sattm amagh portfdyde iken SPK, BIST, Merkez Bankasi gibi kurumlara teminat olarak verilen
tahvil ve bonolari, piyasa kosullar1 elverisli oldugunda vadelerine kadar bekleme yapilmadan teminattan
almarak satisa konu edilmeleri gerekgesiyle alim-satim amacli portfoylin bir parcast olarak islem
gormektedirler. Bilangoda makul degerleri iizerinden gosterilmekte olup “Finansal Yatirimlar”
hesabinda takip edilmektedir.

Geri alim ve satim sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars1 tarafa olan
ylkiimliilik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orami ydntemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diistikliigii disiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn meydana gelmesi ve
s0z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikligiine ugradigma iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar
olusur. Kredi ve alacaklar icin deger diisiikliigi tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.



GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devami)
Finansal varliklarda deger diisiikliigii (Devama)

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger diisiikliigii zararinin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatirmmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin ger¢ege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli degerleri makul degeri oldugu kabul
edilir. Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amacli yatirim portfoyiiniin
bir pargasi olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim portfoyliniin bir pargasi
olarak vadeli mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir (Dipnot 3).

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo’), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin
i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satis gelirleri” hesabi
icerisine siniflandirilir (Dipnot 3).

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan
teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri
olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar/Borglar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet
alim satim1 sirasinda gegcici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir.
Cok kisa vadeli olduklan igin gergege uygun degerleri, kayith degerleri ile aym1 oldugu kabul
edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar yer
almaktadir. Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklar1 ve 6ziinde bir finansman islemi tagimadiklari icin faize
konu olmamakta, dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devami)

Ticari Alacaklar/Borglar (Devami)

Borsa Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi
tutulmalar1 sonucunda bilangoda gergege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar

Sirket’in yatirim portfoyiiniin bir pargasi oldugu i¢in Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.

Finansal yukamlilukler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukiimliiliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikkler, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siiflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle
kayda almir ve her raporlama doéneminde, raporlama donemi sonundaki ger¢ege uygun degeriyle
ol¢iilir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, so6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarim
da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yikimliliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig
gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki donemlerde etkin
faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

2.4.6) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildigi giinkii doviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine ¢evrilmistir. Bu islemlerin ger¢eklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
ylikiimliiliiklerin donem sonu doviz kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

2.4.7) Pay basina kazan¢

Hisse bagina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda
hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir (Dipnot 24). Hisse basina kar
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basma kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasim geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
2.4.8) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi
ve ylkiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin diga akmasmin gerekli olabilecegi ve tutar igin
givenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
mimkin yiikiimlilikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagli yikimlilikler ve
varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 12).

Sarta bagh yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yilikiimliilik, glivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin
finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

2.4.9) Cahsanlara saglanan faydalar

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren caliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikimlidur. S6z
konusu 6deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak
hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yiikiimliiliik tutarlart bugiinkii net degerine gore hesaplanarak iligikteki finansal tablolarda yansitilmigtir
(Dipnot 14).

2.4.10) Kurum kazanci Uzerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zaran iizerindeki gelir vergisi ylikiimliiliigii, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi ylikiimliiligli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiini igermektedir (Dipnot 23).

2.4.11) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde simflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarint gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi
nakit akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve banka mevduat1 ile tutar1 belirli nakde kolayca c¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4.12) Sermaye ve temettller

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.13) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Dipnot 27).

Sirket’in bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilan¢o tarihinden
sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik
kararlarmi etkileyen hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.14) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki
doénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31.12.2016 tarihi itibariyla finansal durum
tablolarmi 31.12.2015 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolar: ile; 01.01.-31.12.2016
donemine iligkin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar
degisim tablosunu 01.01.-31.12.2015 doénemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan Kkarsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden siniflandirilir.

Buna gore 31.12.2015 tarihi itibariye, 01.01.-31.12.2015 déneminde sonra eren kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablolarinda Hasilat ve Satiglarin Maliyeti kalemlerinde gosterilen sirasiyla 133.367 TL
tutarindaki menkul kiymet satis1 ile 127.288 TL tutarindaki menkul kiymet alisi, 31.12.2016 tarihi
itibariyle Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler kaleminde igerisinde net 6.079 TL olarak gosterilmistir.

2.4.15) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel kisi
ortaklar, bagli ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi
icinde bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Sirket’in faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu dyesi, genel mudir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile tiyeleri ve bu
kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (Dipnot 5).
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari
Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31.12.2016 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlan ile tutarli olarak uygulanmistir. TFRS uyarinca
01.01.2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlarin Sirket’in finansal
tablolar1 lizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
TFRS 14 - Diizenlemeye dayali erteleme hesaplari

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini
onceki genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine
izin vermektedir. Ancak daha Once TFRS uygulamig ve ilgili tutart muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayri
olarak sunulmasi istenmektedir.

Yilhik iyilestirmeler 2014

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Iyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

TFRS 5 — Satis amacgh elde tutulan duran varhiklar ve durdurulan faaliyetler, satis yontemlerine
iliskin degisiklik

TFRS 7 - Finansal araglar: Ac¢iklamalar, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet s6zlesmelerine
iliskin degisiklik

TMS 19 — Cahsanlara saglanan faydalar, iskonto oranlarina iligskin degisiklik

TMS 34 — Ara donem finansal raporlama, bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TFRS 11 — Miisterek anlagsmalar (Degisiklik)

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir
miisterek faaliyette pay satin ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik
getirilmisgtir.

TMS 16 — Maddi duran varhklar ve TMS 41 — Tarimsal faaliyetler

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.
Bu degisiklik {iziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasim
degistirmektedir. Tasiyict bitkilerin, maddi duran varliklarin tiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi
sebebiyle, maddi duran varliklarla ayn1 sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli
olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina alinmustir.
Tasiyict bitkiler tizerinde biiyiiyen {irlinler ise TMS 41 kapsamindadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 (Devami)

Yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

TFRS 11 — Miisterek anlagsmalar (Degisiklik)

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir
miisterek faaliyette pay satin ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik
getirilmistir.

TMS 16 — Maddi duran varhklar ve TMS 41 — Tarimsal faaliyetler

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.
Bu degisiklik {iziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Tasiyici bitkilerin, maddi duran varliklarin tiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi
sebebiyle, maddi duran varliklarla aymi sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagl
olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina alinmistir.
Tastyic bitkiler iizerinde biiyiiyen {irlinler ise TMS 41 kapsamindadir.

TMS 16 — Maddi duran varhiklar ve TMS 38 — Maddi olmayan duran varhklar (Degisiklik)

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle bir varligin kullanimini iceren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin
ekonomik yararlarinin tiiketimi digindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa
yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

TMS 27 - Bireysel finansal tablolar
01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu

degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken
6zkaynak yonetimini kullanmalarma izin vermektedir.

TFRS 10 - Konsolide finansal tablolar ve TMS 28 — istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki
yatirnmlar

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagl ortakliklari i¢in konsolidasyon muafiyeti uygulamasina
aciklik getirir.

TMS 1 - Finansal tablolarin sunulusu

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini iyilestirmek amaglanmugtir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 (Devami)
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve yorumlar (Devam)

TMS 7 — Nakit akis tablolar1 (Degisiklik)

01.01.2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler finansal tablo okuyucularinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yukimliluk
degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler
UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir.

TMS 12 — Gelir vergileri (Degisiklik)

01.01.2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Degisiklik bir varligin ger¢cege uygun degerinden Ol¢iilmesi durumunda ve gercege uygun degerinin
vergi matrahindan altinda kalmasi durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili
netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi
yonleri de agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 2 - Hisse bazh 6demeler (Degisiklik)

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin 6l¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan
Ozkaynaga dayaliya ¢eviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik
ayn1 zamanda bir igverenin c¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi
dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu ddiil
sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini gerektirmektedir.

TFRS 9 - Finansal araglar

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimlilliiklerin siniflandirmast ve
Olgtilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda suanda kullanilmakta olan, gergeklesen deger
diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15 — Miisterilerle yapilan sézlesmelerinden dogan hasilat

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Amerika’da Kabul Goérmiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum ¢aligsmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni
standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya g¢apinda
karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaglamistir.

TFRS 15 — Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat (Degisiklik)

Bu degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri mulkiyet
lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat
sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu
alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis aciklayict 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayni1 zamanda yeni
hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 (Devami)
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve yorumlar (Devam)

TFRS 4 - Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklik)

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS
4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme
yaklagimi (deferral approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sdzlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sézlesmeleri standardi yayimlanmadan
once TFRS 9 wuygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayr kar veya zararda
muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve,

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina kadar
gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi erteleyen igletmeler
halihazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40 - Yatirim amach gayrimenkuller (Degisiklik)

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Yatirim
amagh gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatim amacgh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
simiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda
bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagl gayrimenkul’ tanimlarima uyup uymadiginin degerlendirilmesinin
yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler 3 standardi etkilemektedir:

TMS 1 - Tiirkiye finansal raporlama standartlarimin ilk uygulamasi, TFRS 7, TMS 19, ve TFRS
10 standartlarmin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin 01.01.2018’den itibaren
gecerli olarak kaldirilmistir.

TFRS 12 — Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar, standardin kapsamina iligkin bir
netlestirme yapilmistir. 01.01.2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 28 — Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar, 01.01.2018’den itibaren gegerli olarak
bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden olciilmesine iliskin degisiklik.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayimmlanmamis yeni standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar ve yorumlar UMSK tarafindan yayinlanmig ve cari raporlama
donemi i¢in heniiz yiiriirlige girmemistir. Ancak bu yeni standart ve yorumlar heniiz KGK tarafindan
yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiirirliige girdikten sonra
yapacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 (Devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni standartlar ve yorumlar (Devam)

TFRS 16 — Kiralama islemleri

01.01.2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yeni
standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde
genis kapsaml bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine
taraf olduklarinda bu igslem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1)
ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama
sozlesmeleri i¢in gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliklerini ve buna karsilik olarak da bir
‘varlik kullanim hakki’ni bilancolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama
islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin
kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden Otiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da
ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir.
En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden
olacagi beklenmektedir. IFRS 16’ya gore biz sozlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda
bir varligin kullanim hakkii ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

TFRS Yorum 22 — Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri

01.01.2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir islemlerin bir pargast olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum
tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigir durumlara
rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

Degisikliliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.12.2016 31.12.2015
Bankalar
- Vadesiz mevduat 4.197 2.890
Borsa para piyasasi alacaklari (*) 49.026 2.865.661
Toplam 53.223 2.868.551

(*) 31.12.2016 tarihi itibariyle Sirket’in kendi adina borsa para piyasasinda yapmis oldugu islemlerden
kaynaklanan alacaklardir. Vadesi 3 giin, faiz oram ise %9,75’tir (31.12.2015: vadesi 1 ile 18 gin
arasinda olup, faiz oran1 %13,30 ile %15,00 arasinda degismektedir) .
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3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (Devami)

Sirket’in 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan miisteri varliklari, bloke mevduatlar ve faiz
tahakkuklar diistilerek gosterilmektedir:

31.12.2016 31.12.2015
Nakit ve nakit benzerleri 53.223 2.868.551
Faiz tahakkuklari (26) (11.661)
Toplam 53.197 2.856.890

4. FINANSAL YATIRIMLAR

Maliyet Degeri Gercege Uygun

31.12.2016 Deger
Kamu kesimi tahvil ve bonolar1 (*) 99.515 98.792
Ozel kesim tahvil ve bonolar (Dipnot 5) 3.193.008 3.230.689
Toplam 3.292.523 3.329.481

Maliyet Degeri Gercege Uygun
31.12.2015 Deger
Kamu kesimi tahvil ve bonolar1 (*) 101.697 102.602
Toplam 101.697 102.602

(*) 31.12.2016 tarihi itibariyle 3.329.481 TL (31.12.2015: 100.947 TL) tutarindaki kamu kesimi tahvil
ve bonolar1 Takas ve Saklama Merkezi nezdinde tutulan teminattan olugmaktadir.

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirimlar hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amagl finansal
varliklar olup, gergege uygun degerleri ile degerlenmistir. Ger¢ege uygun deger 31.12.2016 ve
31.12.2015 tarihleri itibarryle Borsa Istanbul’da (“BIST”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alig
emirlerini, en iyi alig emirlerinin bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanli iglemin
fiyatini, bunun da olmamasi durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir. Ozel kesim ve kamu
kesimi tahvil ve bonolar1 son islem fiyat1 {izerinden i¢ verim ile degerlenen fiyatlar {izerinden
degerlenmistir.
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ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflardan alacaklar:

Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 6) 31.12.2016 31.12.2015
Gedik Portfoy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu -- 492
Gedik Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) -- 758
Gedik Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu

(eski adiyla Gedik Portfoy Para Piyasasi Fonu) 18.374 12.436
Gedik Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 9.193 3.231
Gedik Portfoy Degisken Fon 13.744 6.216
Gedik Portfoy Karma Fon -- 1.811
Toplam 41.311 24.944
Finansal yatirimlar (Dipnot 4) 31.12.2016  31.12.2015
TRFGKYH51711 3.230.689 --
Toplam (*) 3.230.689 --

(*) 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihileri itibariyle bulunan 6zel kesim tahvili, iligkili taraf olan Gedik

Yatirnm Holding A.S. tarafindan ihra¢ edilmistir.

b) iliskili taraflara borglar:

31.12.2016 tarihi itibariyle Sirket’in fonlarina 6demek tizere karsilik ayirdigi 8.456

Yoktur) tutarinda fon yonetim ticreti iadesi bulunmaktadir (Dipnot 12).

¢) Iliskili taraflara 6denen giderler:

TL (31.12.2015:

01.01.- 01.01.-
iliskili taraflara 6denen giderler 31.12.2016  31.12.2015
Gedik Portfoy Fonlar — Gider agimi iade gideri 78.950 --
Toplam 78.950 --

d) iliskili taraflardan alinan gelirler:

01.01.- 01.01.-
iliskili taraflardan alinan gelirler 31.12.2016  31.12.2015
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. - Kupon faizi gelirleri 175.009 --
Gedik Portféy Fonlar — Fon yonetim (cretleri 458.870 158.469
Toplam 633.879 158.469
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5. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

e) Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplamm

31.12.2016 tarihi itibariyle, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar1 gibi iist diizey yOneticilere cari
donemde saglanan licret ve benzeri menfaatler toplami1 104.020 TL’dir (01.01.-31.12.2015: 132.387

TL).

6. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
Portféy yonetim {icreti alacaklari
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 5) 41.311 24.944
- Diger 17.595 468
Toplam 58.906 25.412
Kisa vadeli ticari borclar 31.12.2016 31.12.2015
Saticilara borglar 10.738 5.933
Toplam 10.738 5.933
7. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli diger borclar 31.12.2016 31.12.2015
Odenecek vergi ve fonlar 3.650 7.580
Mahsubu beklenen devlete borglar -- 26.251
Diger -- 5.252
Toplam 3.650 39.083
8. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Pesin 6denmis giderler — Kisa vadeli 31.12.2016 31.12.2015
Pesin 6denen sigorta giderleri -- 440
Toplam -- 440
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9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger duran varhklar 31.12.2016 31.12.2015
Pesin 6denen vergi ve fonlar 24.594 65.198
Toplam 24.594 65.198
10. MADDI DURAN VARLIKLAR

31.12.2015 Giris Cikis 31.12.2016
Tesis, makine ve cihazlar 35.998 - - 35.998
Toplam 35.998 -- -- 35.998
Tesis, makine ve cihazlar amortismani (-) 12.017 8.305 -- 20.322
Toplam 12.017 8.305 -- 20.322
Net Tutar 23.981 15.676

31.12.2014 Giris Cikis 31.12.2015
Tesis, makine ve cihazlar 28.911 24.207 (17.120) 35.998
Demirbaglar 13.792 -- (13.792) --
Ozel maliyetler 18.408 -- (18.408) --
Toplam 61.111 24.207 (49.320) 35.998
Tesis, makine ve cihazlar amortismani (-) 11.497 8.070 (7.550) 12.017
Demirbaglar amortismant (-) 5.497 1.379 (6.876) --
Ozel maliyetler amortismani (-) 7.364 1.841 (9.205) --
Toplam 24.358 11.290 (23.631) 12.017
Net Tutar 36.753 23.981
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11. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2014 Giris Cikis 31.12.2015
Bilgisayar yazilimlari 18.075 -- (18.075) --
Toplam 18.075 - (18.075) -
Haklar amortismant (-) 6.525 2.962 (9.487) --
Toplam 6.525 2.962 (9.487) -
Net Tutar 11.550 -

12. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BOCLAR

31.12.2016 31.12.2015
Fon yonetim iicreti iade karsilig1 (Dipnot 5) 8.456 --
Toplam 8.456 -

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Sirket’ i konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda agiklama

asagidaki gibidir:

a) Sirket tarafindan agilmig ve devam eden dava ve icra takipleri:

31.12.2016 31.12.2015
Dava/icra Konusu Dava/icra Savist  Tutar Dava/icra Sayist  Tutar
Usulstizlik davasi 1 1.000 1 1.000
Toplam 1 1.000 1 1.000

(*) 31.12.2016 tarihi itibariyle Sirket lehine a¢ilmis ve devam eden 1.000 TL tutarindaki davanin Sirket

lehine sonu¢lanmasi beklenmektedir.

Teminat / Rehin / ipotekler (“TRI”)

SPK’nin Seri: V No:59 sayili “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
[liskin Esaslar Tebligi'nde” belirtildigi iizere, nominal degeri 100.000 TL ve gercege uygun degeri
98.792 TL (31.12.2015: Nominal degeri 100.000 TL ve ger¢ege uygun degeri 102.602 TL) tutarindaki

devlet tahvili Istanbul Takas ve Saklama Bankasi nezdinde SPK adina bloke edilmistir.
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12. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BOCLAR (Devami)

Sirket tarafindan verilen teminat rehin ve ipotek pozisyonuna iligkin tablo asagidadir:

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI) 31.12.2016 31.12.2015
a. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari 98.792 102.602
b. Ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari -- --
¢. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar - -
d. Diger verilen TR1'lerin toplam tutari
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari - -
ii. b ve ¢ maddeleri kapsamina girmeyen diger sirket sirketleri -- --
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - -
iii. ¢ maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutari - -
Toplam 98.792 102.602
13. TAAHUTLER
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar
31.12.2016 31.12.2015
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 11.392 6.631
Personele borglar 10.083 17.497
Toplam 21.475 24.128
Kullamlmayan izin Karsiiklar
31.12.2016 31.12.2015
1 Ocak 12.529 15.324
Doénem iginde ayrilan karsilik 1.338 --
Donem i¢inde iptal edilen karsilik (-) (3.343) (2.795)
Toplam 10.524 12.529
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)
Kidem Tazminat1 Karsihigi

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gercevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden,
erkekler i¢in 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yasina gelmis
(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat1 6demeleri, her hizmet yil1 igin 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadr. Tlgili
bilango tarihi itibariyle ddenecek kidem tazminati, 31.12.2016 tarihi itibariyle 4.297,21TL tavanina
tabidir (31.12.2015 - 3.828,37 TL).

TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) yikiimliiligiin gelecek donemlere ait oldugunu dikkate
alarak, ylikiimliiliigiin muhasebelestirilmesini daha acik hale getirmistir:

. Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto
orani belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte 6denecek kidem tazminati
O6demelerinin bilango tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanilmalidir.

. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmalidir.

31.12.2016 tarihi itibariyle kidem tazminati yiikiimliligi yillik %8,04 (31.12.2015: %6,80) enflasyon
ve %11,00 (31.12.2015: %11,00) iskonto orani tahmin edilerek hesaplanan yaklasik %2,74
(31.12.2015: % 3,93) net iskonto orani kullanilarak belirlenmistir

Kidem Tazminati Karsih@ 31.12.2016 31.12.2015
1 Ocak 21.604 42.294
Cari donem hizmet maliyeti 15.679 4.798
Faiz maliyeti 2.376 4.652
Aktieryal kazang/ (kayip) (Dipnot 14) 47.163 (14.482)
Donem i¢inde yapilan 6demeler (5.682) (15.658)

D6énem sonu 81.140 21.604
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15. NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2015

Personel giderleri 301.253 385.966
Danigsmanlik giderleri 157.741 60.877
Fon hizmet giderleri 78.950 -
Vergi, resim ve harg giderleri 68.786 69.481
Yemek giderleri 40.244 12.657
Kira giderleri 31.476 45.426
Aidat ve Uyelik giderleri 19.846 30.898
Veri iletisim giderleri 17.473 28.637
Kidem tazminat1 karsilik giderleri 15.679 4.798
TEFAS komisyonlari 10.518 139
Ulasim ve konaklama giderleri 9.282 8.881
Saklama komisyonlari 8.972 1.947
Amortisman ve karsilik giderleri 8.305 14.252
Noter giderleri 6.448 10.198
Tamtim ve reklam giderleri 4776 100
Izin karsilig1 gideri 1.338 --
Kirtasiye giderleri 865 1.568
Bakim onarim giderleri -- 2.402
Diger 27.431 7.453
Toplam 809.383 685.680

16. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Odenmis sermaye

31.12.2016 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 5.300.000 TL’dir (31.12.2015: 5.000.000
TL). Pay sahipleri ve pay oranlar1 asagida belirtilmisgtir:

31.12.2016 31.12.2015
Ad1 Soyady/Ticaret Unvam Pay Orami1 (%) Pay Tutar1 Pay Orani(%) Pay Tutan
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. 99,997 5.299.858,66 99,997 4.999.866,66
Hakk1 Gedik 0,002 106,00 0,002 100,00
Mensure Banu Kavak Dural 0,001 17,67 0,001 16,67
Hasan Halim Cun 0,001 17,67 0,001 16,67
Toplam Sermaye 5.300.000 5.000.000

Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 5.300.000 adet nama yazili hisseden
olugmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin tamami
O0denmistir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Ana ortak Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sirket’in yonetimine hakimdir. 15.08.2016 tarih ve 185
sayili Yonetim Kurulu Kararma gore Sirket’in 10.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde
5.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 5.300.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve 300.000 TL’nin
tamaminin hissedarlar tarafindan paylari oraninda karsilanmasina karar verilmistir. Cikartilan sermaye
29.08.2016 tarihinde sermayedarlar tarafindan nakit olarak 6denmis olup, 19.11.2016 tarihinde tescil
islemi gerceklesmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Onceki donem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tark Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %
20’sine ulagicaya kadar, kanuni net karin % 5’1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karm % 10’udur. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini ge¢medigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun digsinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore:

31.12.2016 31.12.2015

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 4.593 746

Toplam 4.593 746
Gecmis yillar zararlar::

31.12.2016 31.12.2015

Gegmis yil kar/(zararlarn) (2.024.074) (1.805.434)

Toplam (2.024.074) (1.805.434)

Tanimlanmis fayda planlar yeniden dl¢iim kazanglari

Tanimlanmis fayda planlart yeniden 6lgim kazanglari igerisinde (31.014) TL (31.12.2015: 6.716 TL)
tutarinda birikmis aktiieryal kazan¢ bulunmaktadir.
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17. HASILAT
01.01.- 01.01.-
Hizmet gelirleri 31.12.2016 31.12.2015
Portfdy yonetim ucreti 563.581 158.068
Toplam Hasilat 563.581 158.068
18. GENEL YONETIM GIDERLERiI, PAZARLAMA GIiDERLERiI, ARASTIRMA

GELISTIiRME GIiDERLERI
01.01.- 01.01.-
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2016 31.12.2015
Personel giderleri 301.253 385.966
Danigsmanlik giderleri 157.741 60.877
Fon hizmet giderleri 78.950 --
Vergi, resim ve harg giderleri 68.786 69.481
Yemek giderleri 40.244 12.657
Kira giderleri 31.476 45.426
Aidat ve Uyelik giderleri 19.846 30.898
Veri iletisim giderleri 17.473 28.637
Kidem tazminati karsilik giderleri (Dipnot 14) 15.679 4.798
Ulasim ve konaklama giderleri 9.282 8.881
Amortisman ve karsilik giderleri (Dipnot 10 - 11) 8.305 14.252
Noter giderleri 6.448 10.198
Bakim onarim giderleri -- 2.402
Izin karsilig1 gideri (Dipnot 14) 1.338 --
Kirtasiye giderleri 865 1.568
Diger 15.123 3.044
Toplam 772.809 679.085
01.01.- 01.01.-
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 31.12.2016 31.12.2015
TEFAS Islem Komisyonlart 10.518 139
Saklama Komisyonlari 8.972 1.947
Tanitim ve Reklam Giderleri 4.776 100
Diger 12.308 4.409
Toplam 36.574 6.595

VE
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19. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

01.01.- 01.01.-
Esas faaliyetlerden diger gelir 31.12.2016 31.12.2015
Konusu kalmayan karsiliklar 9.256 38.523
Diger -- 3.074
Toplam 9.256 41.597

01.01.- 01.01.-
Esas faaliyetlerden diger giderler 31.12.2016 31.12.2015
Diger 1.100 --
Toplam 1.100 --

20. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

01.01.- 01.01.-
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31.12.2016 31.12.2015
Menkul kiymet alim/satim kar1 11.521 6.079
Finansal varlik deger artis1 38.826 12.605
Toplam 50.347 18.684

01.01.- 01.01.-
Yatirim faaliyetlerinden gideler 31.12.2016 31.12.2015
Finansal varlik deger azalist 14.447 6.813
Maddi duran varlik satig zararlari -- 7.665
Toplam 14.447 14.478

21. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

01.01.- 01.01.-
Finansman Gelirleri 31.12.2016 31.12.2015
Faiz gelirleri 325.534 275.473
Kur fark: gelirleri 145 211
Toplam 325.679 275.684
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FINANSMAN GELIiRLERIi VE GIDERLERI (Devami)

01.01.- 01.01.-
Finansman Giderleri 31.12.2016 31.12.2015
Diger finansman giderleri 11.404 1.698
Faiz giderleri 2.376 4.652
Toplam 13.780 6.350

DiGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi
Diger Kazang/ (Kayiplar)

Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip/kazanc fonu

TMS-19 “Caliganlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsihiginin  hesaplanmasinda dikkate alman aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degigsmesi sonucu olusan kayip ve
kazanclar 6zkaynaklar icerisinde “Diger Kazang/ (Kayiplar)” hesabinda muhasebelestirilmistir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2015

Aktleryal kazang/(kayiplar) (Dipnot 14) (47.163) 14.482
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (Dipnot 23) 9.433 (2.896)
Toplam (37.730) 11.586

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Turkiye’de, kurumlar vergisi oranm 31.12.2016 tarihi itibariyle % 20 (31.12.2015: % 20)’dir. Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye’de
yerlesik kurumlara 0denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettli ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler tcer aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’{inci giintine kadar beyan edip 17’inci gunu aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borclara da
mahsup edilebilir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

Turkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig: ay: takip eden dérdiinci
ayin 25’inci giini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarin
inceleyebilir ve hatal islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2015

Cari donem kurumlar vergisi (16.743) --
Cari donem ertelenmis vergi geliri / (gideri) 2.685 (2.318)
Toplam (14.058) (2.318)

31.12.2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemine ait donem kari1 olusmadigindan kurumlar vergisi
hesaplanmamustir.

31.12.2016 31.12.2015
Net donem kari 110.153 (212.475)
Hesaplanan vergi (%20) 22.031 --
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 4,913 --
Vergiye tabi olmayan gelirler (678) --
TFRS diizeltmelerinin etkisi (12.208) (2.318)
Vergi gideri 14.058 (2.318)

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolart
arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varhg: ve
yukimlilug muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkl
donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi oram 31.12.2016 tarihi itibariyle
%20’dir.(31.12.2015: %20)
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23. GELIiR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devami)

Gegici Farklar

Ertelenen Vergi
Varhklan /(Yiikiimliiliikleri)

31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Ertelenen vergi varhklar:
Finansal varlik deger azalis1 1.115 -- 223 --
Kidem tazminat1 karsilig 81.140 21.604 16.229 4321
Faiz gideri -- 34 -- 7
Toplam 82.255 21.638 16.452 4.328
Ertelenen vergi yukumlulikleri
Finansal varlik deger artist (29) -- (6) --
Toplam (29) -- (6) --
16.446 4.328
31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihlerinde sona eren dOnemler igindeki ertelenmis vergi
varliklary/(yiikiimliiliikleri) hareket tablosu agagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Donem basi 4.328 9.542
Donem vergi geliri/(gideri) 2.685 (2.318)
Donem vergi geliri/(gideri)- diger kapsaml1 gelir 9.433 (2.896)
Donem sonu 16.446 4.328
24. PAY BASINA KAZANC
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Net dénem kari/(zarar1) (TL) 96.095 (214.793)
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 5.060.000 4.476.849
Hisse basina kar/(zarar) (TL) 0,01899 (0,04798)
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket’in finansal ara¢larindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve
kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmig bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi
bulunmamaktadir. Tanimlanmis bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldig:
kararlar ve uygulamalari ile riski yonetmektedir.

Sermaye yonetimi

Sirket yonetimi sermaye yoOnetiminde sermaye piyasalarinin gelismesine yardimeir olmak ve
yatinmcilarinin risk profillerine ve karsilastirma Olgiitlerine gore yeni segenckler sunmak ve
hissedarlarina fayda saglamayi1 ve bu sekilde en uygun sermaye yapisini korumay1 amaglamaktadir.

Sirket, sermayesini portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiikk seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya
caligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek i¢in yiiksek getirili menkul kiymetlere ve diger yatirim
araclara yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

Sirket, 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi ve Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1) 28. Maddesi kapsaminda ve Yatirim
Kuruluglarinin  Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig (111-39.1) kapsaminda sermaye
yeterliligini takip etmektedir. Tebligin yuriirlillik tarihi 01.07.2014 olarak belirlenmistir. Yapilan
dizenlemeler ile yonetilen portfoy bulyukluklerine gore 6zsermaye yikimlilikleri belirlenmis olup
portféy yonetim sirketlerinin Ozsermaye tutarlari esas alinarak sunabilecekleri yan hizmetler
belirlenmigtir.

SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1)
Madde 28 kapsaminda Sirketin asgari 6denmis sermaye tutar1 2.000.000 TL’den az olamaz. Sirket, SPK
Portfoy Y&netim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi (111- 55.1) Madde 28
kapsaminda asgari Ozsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine iligkin olarak
hazirlanan tablolari gerekli siireler igerisinde SPK’ya gondermektedir. Sirket 31.12.2016 tarihi
itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.



32

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski gilivenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve cikislarinin dengelenmesiyle
disiirilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. Sirket’in tiirev finansal yikiimliligi
bulunmamaktadir. 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Sirket’in likidite yiikiimliiliigli asagidaki
gibidir.

31.12.2016
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme ckislar 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
uyarinca vadeler Defter degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 10.738 10.738 10.738 -- -- --
Diger borglar 3.650 3.650 3.650 -- -- --
Toplam 14.388 14.388 14.388 -- -- --
31.12.2015
Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme cgikislar  3aydan  3- 12 ay 1-5yil 5 yildan
uyarinca vadeler Defter degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 5.933 5.933 5.933 -- - --
Diger borglar 39.083 39.083 39.083 -- -- --

Toplam 45.016 45.016 45.016 -- -- --
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kredi riski

31.12.2016 Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri

' ' Para Piyasasindan
Iligkili Taraf  Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf  Banka Alacaklar Finansal Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) 41.311 17.595 -- -- 4.197 49.026 3.329.481

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina

almmis kismi -- -- -- -- - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 41.311 17.595 -- -- 4.197 49.026 3.329.481

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmils bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri -- -- -- -- - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline

ugramamis varliklarin net defter degeri -- -- -- -- - -- -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) -- -- - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina

alimmis kismi -- -- -- - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) -- - - - - - -
- Deger disiikligi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

almmis kismi -- -- -- - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar -- - - - - - -

Toplam 41.311 17.595 -- -- 4.197 49.026 3.329.481
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kredi riski

31.12.2015 Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri

. . Para Piyasasindan
Iigkili Taraf  Diger Taraf Iligkili Taraf Diger Taraf  Banka Alacaklar Finansal Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) 24.944 468 -- -- 2.890 2.865.661 102.602

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina

alimis kismi -- -- -- - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 24.944 468 -- -- 2.890 2.865.661 102.602

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri -- - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri -- -- - - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 -- -- -- - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri -- - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disiikligi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

almmis kismi -- -- -- - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disikligi (-) -- - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina

almmis kismi -- -- -- -- - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- -- -- -- -- -- -

Toplam 24.944 468 -- -- 2.890 2.865.661 102.602
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yilikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31.12.2015 tarihi itibariyle 2.427 TL
(832 ABD Dolar1) vadesiz mevduat hesabr bulunmaktadir. 31.12.2016 tarihi itibariyle yabanci para
cinsinden varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri bulunmamaktadir.

Faiz riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl varliklar iizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle

y6netilmektedir.

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibartyla Sirket’in sabit ve degisken faiz bilesenine sahip finansal
araglar asagida gosterilmistir:

Sabit faizli finansal kalemler

Finansal varhklar

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

TL TL Faiz oram1 % Faiz oram1 %

Borsa para piyasasindan alacaklar 49.026 2.865.661 % 9,75 9% 13,30 -15,00
Gergege uygun deger farki

kar/zarara yansitilan varliklar 3.329.481 102.602 -- --

Sirket’in bilangosunda finansal varlik olarak sinifladigi 6zel sektor tahvil, senet ve bonolari sabit faiz
oranlt oldugundan faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2016 tarihi
itibariyle Sirket’in yaptig1 analizlere gore TL faiz oranlar1 100 baz puan artmasi veya azalmasi
durumunda, diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla, 3.329.481TL (31.12.2015: 102.602 TL)
tutarindaki sabit faizli tahvil ve bonolarinin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net déonem kari/zararinda
31.12.2016 tarihi itibariyle 13.689 TL (31.12.2015: 565 TL) azalis veya 13.567 TL (31.12.2015: 559
TL) artis olusmaktadir.

Fiyat riski
Sirket’in, 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle portfoyinde hisse senedi bulunmadigindan hisse

senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi hisse senedi fiyat riskine maruz
kalmamaktadir.
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FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek Onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde
portfdyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portféyu, portfoy
yoneticileri tarafindan bu ¢er¢evede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore
bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligilmaktadir.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCECESINDEKI ACIKLAMAMLAR)

Gercege uygun

31.12.2016 Defter degeri degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 53.223 53.223

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 3.292.523 3.329.481

Ticari alacaklar 58.906 58.906

Finansal yukumlalukler

Ticari borglar 10.738 10.738

Diger finansal yiikiimliiliikler -- --
Gercege uygun

31.12.2015 Defter degeri degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 2.868.551 2.922.551

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 102.602 102.602

Ticari alacaklar 25.412 25.412

Finansal yukumlulukler

Ticari borglar 5.933 5.933

Diger finansal yukimltlukler
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCECESINDEKi ACIKLAMAMLAR) (Devami)

Finansal araclar:n gercege uygun degeri

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlultkler, birbirinin ayn: varlik ve yukdmlalukler icin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e Ikinci seviye: Finansal varlik ve ytkumlalikler, ilgili varlik ya da yukimlGlagin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikimlilukler, varlik ya da yikimliliigiin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

31.12.2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye3  Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhiklar

- Ozel kesim tahvil ve bonolari 98.792 -- -- 98.792
- Kamu kesimi tahvil ve bonolar1 3.230.689 -- -- 3.230.689
31.12.2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye3  Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhiklar

- Kamu kesimi tahvil ve bonolari 102.602 -- -- 102.602

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin (alim satim amach finansal
varliklar) raporlama tarihi itibariyle gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar digindaki finansal varliklarin ve
finansal yukumlaluklerin gercege uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmagtir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢c degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz
miktarda olabilecegi distnulerek defter degerlerine yaklastigi dngdérilmektedir.

Finansal yuktumlalikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yukimluluklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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