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1. YONETIM KURULU BASKANI’NIN MESAJI
Degerli Ortaklarimiz,
2012 Tirkiye ekonomisi icin i¢ ve dis talebin dengelendigi bir yil oldu.

2012 yili genel olarak diinya ekonomisi icin yavaslama, Tirkiye ekonomisinde
ise ic ve dis talebin dengelendigi bir yil oldu. Avrupa bdlgesinde borg krizi ve
global biylumeye iliskin endiseler, Turkiye’de ise sirdurulebilir buylime ve cari
acik gindemde olan en 6nemli konular arasinda yer aldi. 2011’de yuzde 8.5
olan bliyime performansi ve GSYH’nin ylizde 10’una ulasan cari acik seviyesi,
2012’de TCMB’nin parasal sikilastirma politikalarinin etkisiyle, yavaslayan
blylime sonucu GSYH’nin ylzde 3’lUn de altinda bir bliylime seviyesine geriledi.
Bununla birlikte enflasyonist baskilarin azalmasi ve cari acigin ise GSYH’nin
ylizde 6’s1 civarindaki bir seviyeye gerilemesi ekonomide “yumusak inis” in
gerceklestirilmesini saglamistir.

Ekonomide dengelenme, ayni zamanda borcluluk oranlarinda da iyilesmenin
stirmesi TL’nin gliclenmesine ve Tirkiye'nin 20 milyar dolarin izerinde yabanci
sermaye portfoy girisi yasamasini saglayarak Tirk varliklarinin  gucla
performansiyla gelismekte olan piyasalardaki emsallerinden o6nemli o6lclde
pozitif ayrismasini saglamistir.

Enflasyon tarafinda ise yil genelinde dalgah bir seyir izlendi. Yila cift haneli
seviyelerde baslayan enflasyon, sinirli olarak da olsa geri cekildi. Enflasyonun
beklentilerin lzerinde seyretmesi nedeniyle Merkez Bankasi da vyilsonu
enflasyon tahminini yukari yonli revize ederek %7,40'a cikardi.

Geride biraktigimiz 2012 yili  beklentilerin aksine Tirk Sermaye Piyasalari
acisindan  oldukca hareketli ve bir cok gelismenin yasandigi bir yil oldu.
Kasim 2012’de Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Tirkiye’'nin
yabanci para cinsinden kredi notunu 1 kademe artirarak yatirnm yapilabilir
diizeye yukseltti. IMKB-100 ve gésterge faizde rekor seviyeler gériildii. IMKB’nin
piyasa performansi gelismekte olan piyasalar ortalamasinin oldukca lzerinde
gerceklesti ve vyillik bazda endekste ylzde 52.55 civarinda bir ylkselis
gerceklesti. 2011 kapanisiyla %11 seviyelerinde olan gdsterge faiz 2012
yilsonunda %6.15’lere geriledi.
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Borsalarda 2012 yilinda yasanan gelismelerden biri de islem hacmindeki
dusustiar. 2011 yilina gore World Federation of Exchanges (WFE)’e Uye toplam
53 borsanin islem hacmi %23 oraninda azalmistir IMKB’de ise diisis % 12
diizeyinde olmustur.

Tim bu gelismelerin yaninda 2012 senesi, Turkiye Sermaye Piyasalari’nda
onemli yeni adimlarin atildigi bir sene olmustur. 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu 30 Aralik 2012 tarihinde yirirlikten kalkarak, 6362 sayili yeni Sermaye
Piyasasi Kanunu kabul edilmistir.

Yeni bir kanun hazirlanmasindaki en 6énemli etkenler: yeni Tiirk Ticaret Kanunu
ile anonim sirketler hukuku alaninda yapilan reformlar, AB muktesebatina uyum,
eski SP Kanunu’nun bircok konuda yetersiz kalmasi sayilabilir. Yeni kanunun
amaci, uluslararasi piyasalardaki gelismeler dikkate alinarak sermaye
piyasasinin isleyisinin ve gelisiminin saglanmasi, rekabet gucinin
arttirllmasidir. Bunun yaninda yatirnrmcilarin haklarini korumak ve given altina
almak da yeni kanunun amaclari arasinda yer almaktadir.

Sermaye piyasalarindaki ikinci 6nemli degisim, IMKB’nin bir anonim sirket haline
gelerek Borsa istanbul adiyla farkh bir yapiya biriinmesi calismalaridir. 2012
senesi IMKB icin bu yeni yapinin hazirliklarinin yapildigi bir yil olmustur. Borsa
istanbul’un 2013  yilinin  Haziran ayina kadar faaliyete gecmesi
hedeflenmektedir. istanbul Altin Borsasi ve Vadeli islemler ve Opsiyon
Borsasi’nin, sirketlestikten belli bir siire sonra hisse senetleri halka arz edilecek
olan Borsa istanbul A.S. icinde yer almasi beklenmektedir.

Gedik Portfoy

Gedik Portfoy, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ile yatirrmcilara kurumsal ve
bireysel portfdoy yonetim hizmeti vermek tizere 2008 yilinda kurulmustur.

Gedik Portfoéy Yonetimi, ana ortagi olan Gedik Yatirim ile yarattigi sinerji ve
isbirligi sonucu, kurumsal portfoy yonetimine yonelik belli risk ve limitler
icindeki standart yonetim tarzi ile 6zel portfoy yonetimine yonelik esnek ve
kisiye 6zel yaklasimi bitinlestirebilmistir. Sirket icinde istikrarli bir performans
icin, yatirirm kararlari yatinm komitesinden portfoy yoneticisine kadar “takim
anlayisi” icinde modern risk yonetimi ve yatirim yonetimi tekniklerinin dinamik
bir sekilde kullanildigi bir streg icinde gerceklestirilmektedir.



G GEDIK Portfoy

www.gedikportfoy.com.tr

2012 sonunda yonettigi 9 adet kurumsal yatirnmcinin portféy buyakliga 31,1
milyon TL’ye vyukselirken, yatirnm fonlarindaki yatirrmci sayisi da 3,717’ye
ulasmistir.

Gedik Portfoy, 2012 yilini 102.039 - TL zarar ile kapatmis ve 6zkaynak toplami
775,497 - TL olmustur. Onumuzdeki dénemde kurumsal ve bireysel portféy
yonetimi faaliyetlerimizi gelistirerek karlilik yaratmayi hedefliyoruz.

2013 yilinin ilkemize, yatirirmcilarimiza ve ¢alisanlarimiza saghk, mutluluk ve basari

getirmesini dilerim.

Saygilarimla,

Erhan TOPAC
Yonetim Kurulu Baskani
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2. Kurulus Amaci

Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurulus amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hikimleri cercevesinde sermaye piyasasi araclarindan olusan portfoyleri
miusterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile
yonetmektir.

3. Sirketin Sermayesi ve Ortaklik Yapisi
Gedik Portfoy Yonetimi A.S. baslangic olarak 1.000.000.-TL 6denmis sermaye ile

gerekli yasal prosediirler tamamlanarak 28 Subat 2008 tarihinde kurulmustur.
31.12.2012 tarihi itibariyle sirketin ortaklik yapisi asagida belirtildigi gibidir.

ORTAKLAR SERMAYE TUTARI PAY ORANI

Gedik YatnmMenkul Degerler AS. 889.970 88,997%
Marbas Menkul Degerler AS. 110.000 11,0004
Hakla Gedik 10 0,001%
Huilya Gedik Sadiklar 10 0,001%
Erhan Topag 10 0,001%
TOPLAM 1.000.000 100,009%

4. Yonetim Kurulu ve Genel Miidirliik Organizasyonu

Yonetim Kurulu

Erhan Topac Yonetim Kurulu Baskani
Hilmi Cinar Sadiklar Yonetim Kurulu Baskan Yrd.
irfan ikiz Yénetim Kurulu Uyesi
Denetciler

Suzan Baykal
Mesut Baydur
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Genel Mudurliuk

Hasan Halim Cun Genel Muadir
Portfoy Yoneticisi Birhan Akin
Portfoy Yoneticisi Serdar Gilrsoy
Muhasebe Sorumlusu Ugur Ceylan

Bagimsiz Denetim Firmasi

Eren Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.
(Member Firm of Grant Thornton International)

. 2012 Yilinda Fon Sektori

Gectigimiz yil, menkul kiymet yatirm fonlar bayukligu % 1 oraninda artis
kaydederek, toplam 29,1 milyar TL'den 30,2 milyar TL’ye yikselmistir. 2012 yili
basinda 446 olan fon sayisi ise yilsonunda 436’ya gerilemistir. Diger yandan fon
sektorundeki yatirimci sayisinin 7,2 milyondan 6,7 milyon kisiye geriledigi gorildu.
Yatirimci sayisindaki gerileme agirlikli olarak para piyasasi ve anapara garantili ve
korumal fonlardan kaynaklandi.

Onceki yil yiiksek talep goren anapara garantili ve korumal fonlar ile altin
fonlarinin bayuklikleri finansal piyasalardaki gelismeler sonucu geriledi. Altin
fonlar % 38 gerileyerek 840 milyon TL blyukliige diiserken, 2011 yilinin dalgali
piyasalarinda yatirrmcilarin begenisini kazanan anapara garantili ve korumali
fonlarin buylkligi 2012 yilinda gézden diismesi sonucu % 72 gerileme ile 1 milyar
TL’ye dlstu.

Likit Fonlarla birlikte Kisa Vadeli Tahvil ve bono fonlari 2012 yilinda 1,2 milyar TL
bluylyerek toplamda 21,8 milyar TL'ye ulasti ve gectigimiz yil fon sektori icindeki
payini % 69’dan % 72’ye yikseltti. Diger yandan, faizlerdeki ciddi oranh
gerilemelerle getiri acisindan olumlu etkilenen B Tipi valorli fonlarin bayukligu
2012 yilinda % 69 artarken, yatirnmci sayisi belli oranli konsolidasyon ile 282
binden 209 bine geriledi.
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iIMKB’nin oldukca canli oldugu 2012
yilinda A Tipi Fonlar genel olarak tatminkar getiriler saglamalarina karsin,
yatirnmcilarin kar realizasyonlari ile buytumeleri % 10 civarinda kalarak yil sonunda
1,6 milyar TL’ye ulasti. Boylece A Tipi Fonlarin payl sektérde cok az artarak % 5.4
dizeyinde kaldi.

Gecen yil para ve sermaye piyasalarinda goriulen olumlu trendin bu yil devam
etmesi beklenmese de, 2012 yilinin ikinci yarisindan sonra kredi derecelendirme
kuruluslarinin katkisi ile de olusan orta-uzun vadeli iyimser beklentiler devam
etmektedir. Bu vyil getirilerin daha dusuk ve piyasalarin daha dalgali olmasi
beklenirken, TCMB’nin politikalari ile de disik ve istikrarh diizeyde seyir gosteren
doviz ve faiz piyasalari sonucunda yatirimcilarin daha yuksek getirili secenekler
arayisinin artarak devam edecegini tahmin ediyoruz. Bu ortamin da fon ve portfoy
yonetimi faaliyetlerini destekler yonde bir ortam olusturdugu goriisiindeyiz .

. 2012’de Portféy Yonetim Sirketleri

Yatirnm fonlari, yatirirm ortakhklari, emeklilik yatirrm fonlari ve menkul kiymet
yatirim ortakliklarindan olusan kurumsal yatirnmcilarin sayisi 2011 ‘da 510 iken
2012 sonunda % 7 artisla 547 olmustur. S6zkonusu kollektif yatirrm araclarinin
portfoy bluyuakligi % 17 artisla 49,8 milyar TL olmustur.

SPK’nin yayinladigi verilere gore portfoy yonetim sirketlerinin sayisi yeni kurulan 3
sirket ile birlikte yiIl sonunda 35’e ulasmistir. 2011 sonunda 1042 bireysel
yatirimciya hizmet veren portfoy yonetim sirketleri 2012 sonunda ylizde 28 artisla
1337 bireysel yatirrmciya hizmet vermistir.

Sektoériin 2011 yili sonunda 47,9 milyar TL ( 25,2 milyar USD) olan yonetilen toplam
portfoy blyukliga 2012 sonunda % 18 artarak 56,4 milyar TL ( 31,5 milyar USD)
olmustur.

Gecen yil emeklilik fonlarinin etkisiyle kayda deger bir artis kaydeden ve toplam
yonetilen portfoylerin % 88’ini olusturan kurumsal portfoyler sektordeki gelismenin
en 6nemli itici glici olmustur. Bunun yani sira % 19 artisla 5,1 milyar TL'ye ve
yonetilen portfoylerin % 9’una ulasan tlizel kisi portfoyleri de sektoriin 6nemli
odaklanma alanlarindan birini olusturuyor.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. 2008 yili Eylul ayinda fiilen faaliyete baslayan bir sirket
olmasina ragmen, 31 Aralik 2012 itibariyle 9 adet kurumsal yatirrmcinin
portfoylerini yonetmektedir.
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2012 yili sonu itibariyle Gedik Portfoy’iin yonettigi 9 adet kurumsal yatirimcinin
portfoy blyuklugu % 15 artisla 31,1 milyon TL'ye ulasmistir. Gedik Portfoy, 35
portfoy yonetimi arasinda kurumsal portfoy blylkluginde 26. siradadir.
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PORTFOY YONETIM SIRKETLERI DEGER TABLOSU

TL)

TL)

TOPLAM PORTFOY
BUYUKLUGU
2012

TOPLAM PORTFOY
BUYUKLUGU
2011

iIs PORTFOY YONETIMI] 10.558.669.035( 1 IS PORTFOY YONETIN 12.135.718.347
AK PORTFOY YONETIM 8.385.704.772(2 AK PORTFOY YONETI 9.875.865.914
YAPI KREDI PORTFOY ] 8.031.161.714(3 YAPI KREDI PORTFOY 9.645.493.311
GARANTI PORTFOY YO 7.124.681.538(4 GARANTI PORTFOY Y] 8.443.276.746
HSBC PORTFOY YONET 2.469.252.064(5 HSBC PORTFOY YONI 3.265.431.962
TEB PORTFOY YONETIN 2.159.510.004| 6 TEB PORTFOY YONET 2.613.777.561
ZIRAAT PORTFOY YON 2.078.848.949(7 ZIRAAT PORTFOY YO 1.530.279.693
ING PORTFOY YONETIN 1.575.061.777|8 ING PORTFOY YONET 1.480.210.678
FINANS PORTFOY YON 1.278.874.005|9 VAKIF PORTFOY YON 1.271.471.172
VAKIF PORTFOY YONET 870.752.203[10 FINANS PORTFOY YO 1.145.713.384
DENIZ PORTFOY YONE 714.361.257(11 HALK PORTFOY YONE 1.096.666.195
Halk Portfoy Yonetimi 662.637.856[12 DENIZ PORTFOY YON 1.094.116.083
ERGO PORTFOY YONET 505.833.557(13 ERGO PORTFOY YON 558.144.071
RHEA PORTFOY YONET] 386.386.998[14 RHEA PORTFOY YONH 377.680.224
ASHMORE PORTFOY Y( 256.085.915(15 ASHMORE PORTFOY 275.573.821
ECZACIBASI-UBP POR] 176.089.908(16 Bosphorus Capital PO 266.602.077
Osmanl Portféy Yoneti 137.801.214(17 ATA PORTFOY YONET] 203.975.266
FOKUS PORTFOY YONH 119.929.185(18 POLSAN PORTFOY Y 160.407.642
EURO PORTFOY YONET 58.499.130(19 ECZACIBASI-UBP PO 149.916.678
POLSAN PORTFOY YON 49.189.569(20 ISTANBUL PORTFOY 131.976.749
ARMA PORTFOY YONET 40.234.409(21 EGELI & CO PORTFO) 116.435.058
GLOBAL PORTFOY YON 39.336.576(|22 LOGOS PORTFOY YO 114.801.231
LIBERA PORTFOY YONH 38.879.641[|23 NOTUS PORTFOY YOI 87.855.838
LOGOS PORTFOY YONE 35.132.788[24 PERFORM PORTFOY Y 69.875.092
ISTANBUL PORTFOY Y( 27.805.797[25 EURO PORTFOY YON 63.259.566
GEDIK PORTFOY YONE 27.101.263 PPAS) GLOBAL PORTFOY Y 55.669.943
EGELI & CO PORTFOY ] 27.014.933[|27 LIBERA PORTFOY YO 46.987.970
STANDARD UNLU PORT 8.857.402 ks GEDIK PORTFOY YONET 31.061.579
UNICORN PORTFOY Yd 7.026.245[29 FOKUS PORTFOY YOI 29.291.072
ATA PORTFOY YONETIN o[30 ARMA PORTFOY YON 13.020.285
FORTIS PORTFOY YON o ALKHAIR PORTFOY Y 7.666.816
SARDES PORTFOY YON o[32 STANDARD UNLU PO 7.084.963

SARDES PORTFOY Y( 3.350.766

EFG ISTANBUL PORT] o

FORTIS PORTFOY YO (o]
TOPLAM TL 47.843.693.460 TOPLAM TL 56368657751

Kaynak:SPK
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7. SIRKET FAALIYETLERI

28 Subat 2008 tarihinde kurulan ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 22.8.2008
tarihinde faaliyet ve portfdy yoneticiligi yetki belgesi izni verilen Gedik Portfoy
Yonetimi A.S 29.08.2008 tarihinde portfoy yoneticiligi yetki belgesi ve faaliyet
izninin tescilini takiben 1 Eyliil 2008 tarihi itibariyle fiilen faaliyete baslamistir.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S., faaliyete gecmesiyle birlikte ilk asamada Gedik
Yatirim’in kurucusu oldugu ¢ A ve Uc¢ B Tipi olmak lzere alti adet yatirim fonunun
portfoy yonetimini Ustlenmistir. 2009 yili basindan itibaren de Sirket, Gedik
Yatirim’in kurucusu oldugu biri A Tipi digeri B Tipi olmak Uzere iki adet Menkul
Kiymet Yatirim Ortakhgr’'nin ( Gedik Yatirim Ortakhgi ve Marbas Yatirirm Ortakligi) ve
bir adet de baska bir araci kuruma baglh A Tipi Fon’un Yonetimini tstlenmistir.

2010 yilinda Gedik Yatirim’in kurucusu oldugu ve 14 Haziran tarihinde halka arz
edilen Gedik Yatirrm Kronos Alpha A Tipi Degisken Fonun yonetimini tstlenmistir.
Ayrica, 2010 yilinda SPK’ya basvurusu yapilan ve 29 Kasim tarihinde kayda alinan
Gedik Yatirnm Menkul Degerler AS G-20 Ulkeleri B Tipi Yabanci Menkul Kiymetler
Fonu’'nun da 23 Mart 2011 tarihinde halka arz edilmistir

2012 yih ilk yarisinda bir baska kuruma ait Menkul Kiymet Yatirim Ortakhgi ile
portfoy yonetim sodzlesmesi imzalanirken, Grup sirketlerinden Marbas Yatirnm
Ortakhgi ile de tur degisikligi nedeniyle portfoy yonetim sozlesmesi sona
erdirilmistir. Ayrica B Tipi Tahvil Bono Fonu’nun “A Tipi Kicuk ve Orta Olcekli
Sirketler” Hisse Senedi Yogun Fona dondstiiriilmesi icin SPK’ya yapilan basvuru Ekim
ayinda sonuclanmis ve Kasim ayinda halka arz edilmistir. Ayrica, Gedik Yatirbm A
Tipi Hisse senedi Fonu da SPK onayr ile “Hisse Senedi Yogun” Fona
donisturilmustir.  Gedik Portfoy Yonetimi A.S. 2012 sonu itibariyle 9 adet
kurumsal yatirrmcinin portféylerini yonetmektedir.

11
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8. FINANSAL GOSTERGELER

2012 yili dénem sonunu itibariyle UFRS’na gore, finansal bilgiler asagida yer aldigi
gibidir.

I8 \ali Durum(TL) 2010 2011 2012 Degjisim®%

Ozsermaye 979.117| 877.536 775.497 -11,63%
Odenmis Sermaye 1.000.000{ 1.000.000| 1.000.000 0,00%
Net Kar 16.870 | -101.581| -102.039 -0,45%
Personel Sayisi 5 5 3 -40,00%

Portfoy, 2012 vyihni 102.039-TL zarar ile kapatmistir. Bu donemdeki 6zkaynak
toplamimiz 775.497 -TL olmustur.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. olarak 6nimizdeki donemde sermaye piyasalarinin
gelismesine katki saglamayi ve vyatirnmcilarimiza risk tercihlerine ve karsilastirma
Olcutlerine gore daha iyi getiri elde etmelerini saglamayi hedeflemektedir.

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

H.Halim CUN Erhan TOPAC
Genel Midar Yonetim Kurulu Baskani

12
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DENETCi RAPORU
GEDIiK PORTFOY YONETiIMi ANONIM SiRKETI
GENEL KURULUNA
*Unvani : Gedik Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
*Merkezi : Cumhuriyet Cad.Yakacik Yanyol Uzeri,Gedik Plaza,No:63 Kat: 3 Yakacik
Kartal/Istanbul

*Ortakligin Sermayesi : 1.000.000,00 TL
*Faaliyet Konusu : Portfoy Yonetim Faaliyeti

*Denetgilerin Adi-Soyadi,Gorev Siireleri, : Suzan BAYKAL - Mesut BAYDUR.

Ortak olup Olmadiklart : 1 Y1l,Ortak veya sirket personeli degildirler.

*Katilian Yo6netim Kurulu ve Yapilan
Denetleme Kurulu Sayisi :13-6

*Ortaklik hesaplari,defter ve belgeler Ortakligin kanuni defterleri ve diger belgeler kontrol edilmistir. Tutulan
iizerinde yapilan incelemenin kapsami, kayitlarin kanun ve esas sdzlesme hiikiimleri,genel muhasebe kurallarina
tarihleri ve sonuglari : uygun oldugu goriilmistiir.(T.T.K.md.353/1,2,3,4)

*Tiirk Ticaret Kanunu’nun 353.maddesinin
1.fikrasinin 3 no.lu bendi geregince Her ay sirket kayitlar1 incelenerek yapilan sayim sonug¢larmin resmi
yapilan inceleme tarihleri ve sonuglari : kayitlara uygun oldugu gorilmistiir.

*Tiirk Ticaret Kanunu’nun 353/1.maddesi
4.no.lu fikras1 geregince yapilan inceleme T.T.K.mad.353/1-4’de ad1 gegen kiymetlerin kayitlara uygunlugu
tarihleri ve sonuglari : gorillmistiir.

GEDIiK PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi’nin 01.01.2012-31.12.2012 donemi hesap ve islemlerini

Tiirk Ticaret Kanunu, ortakligin anasdzlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmiis muhasebe ilke ve standartlarina
gore incelemis bulunmaktayiz.

Goriistimiize gore igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2012 tarihi itibar ile diizenlenmis bildngo ortakligin anilan tarihteki
gercek mali durumunu, sonuglarini gergege uygun ve dogru olarak yansitmakta,01.01.2012-31.12.2012 donemine ait
Kar-Zarar Tablosu ise anilan déneme ait gercek faaliyet sonuglarini yansitmaktadir.

Bilango ve Kar-Zarar Cetvelinin onaylanmasini ve Yonetim Kurulunun aklanmasini onaylariniza arz ederiz.

Saygilarimizla,

Murakip Murakip
SUZAN BAYKAL MESUT BAYDUR

13



GEDIK PORTFOY YONETIMI A S.
31.12.2012 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI
VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



GEDIK PORTFOY YONETIMIAS.
31.12.2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

ICINDEKILER

BILANGCOLAR

GELIR TABLOLARI

OZSERMAYE DEGISiM TABLOLARI

NAKIT AKIM TABLOLARI
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GEDiK PORTFOY YONETIMiAS.
31.12.2012 VE 31.12.2011
TARIHLERI iTiBARIYLE BiLANGCOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
VARLIKLAR Referansi 31.12.2012 31.12.2011
DONEN VARLIKLAR 799.937 934.829
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 663.245 706.450
Finansal Y atirimlar 7 37.408 148.899
Ticari Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Alacaklar 10-37 11.511 18.724
- Diger Alacaklar 10 8.203 161
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Alacaklar 11-37 - -
- Diger Alacaklar 11 68.451 58.028
Stoklar 13 - -
Canli Varliklar 14 - -
Diger Donen Varliklar 26 11.119 2.567
799.937 934.829
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 - -
DURAN VARLIKLAR 22,578 3.467
Ticari Alacaklar 10 - -
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 9.000 -
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ozkaynak Y 6ntemiyle Degerlenen Y atinmlar 16 - -
Canli Varliklar 14 - -
Yatinm Amach Gayrimenkuller 17 - -
Maddi Duran Varliklar 18 9.875 -
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 - -
Serefiye 20 - -
Ertdlenmis Vergi Varligi 35 3.703 3.467
Diger Duran Varliklar 26 - -
TOPLAM VARLIKLAR 822.515 938.296

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*): Yukaridaki mali tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 04.03.2013 tarihinde onaylanmistir.



GEDIiK PORTFOY YONETIMI A S.
31.12.2012 VE 31.12.2011
TARIHLERI iTiBARIYLE BiLANCOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
KAYNAKLAR Referans 31.12.2012 31.12.2011
K1SA VADELI YUKUMLULUKLER 30.717 43.422
Finansal Borglar 8 - -
Diger Finansal Y ikumltl ukler 9 - -
Ticari Borclar
- {liskili Taraflara Borglar 10-37 - 1.357
- Diger Borglar 10 16.547 5.264
Diger Borglar
- Diger Borglar 11 9.004 36.801
Finans Sektorll Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tegvik ve Yardimlar 21 - -
Donem Kari Vergi Y ukumllugu 35 - -
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 24 5.166 -
Bor¢ Karsiliklar 22 - -
Diger KisaVadeli Yukumltltkler 26 - -
30.717 43.422
Satis Amactyla Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Y tikiml il ikl er 34 - -
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 16.301 17.338
Finansal Borglar 8 - -
Diger Finansal Y ikumltl ukler 9 - -
Ticari Borclar 10 - -
Diger Borglar 11 - -
Finans Sektorll Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tegvik ve Yardimlar 21 - -
Bor¢ Karsiliklar 22 - -
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 24 16.300 16.317
Ertelenen Vergi Y ukimlltgu 35 1 1.021
Diger Uzun Vadeli Y ikuml ul ukler 26 - -
OZKAYNAKLAR 775.497 877.536
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 775.497 877.536
Odenmis Sermaye 271 1.000.000 1.000.000
Karsilikl1 Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) - -
Sermaye Diizeltmes Farklar - -
Hisse Senedi ihrag Primleri - -
Deger Artis Fonlart - -
Y abanci Para Gevrim Farklar - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler 27.2 746 746
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar) 27.3 (123.210) (21.629)
Net Dénem Kar1 / (Zarari) 36 (102.039) (101.581)
Aanhk Paylarn - -
TOPLAM KAYNAKLAR 822.515 938.296

Ekli notlar bu tablolarin ayriimaz parcalandir.
(*): Yukandaki mali tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 04.03.2013 tarihinde onaylanmustir.



GEDIK PORTFOY YONETIMIi A S.
01.01.-31.12.2012 ve 01.01.-31.12.2011

HESAP DONEMLERINE AiT GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/(Giderler)

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektor U Faaliyetlerinden Briut Kar / (Zarar)

BRUT KAR / (ZARAR)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri
Diger Faaliyet Giderleri (-)
FAALIYET KARI / (ZARARI)
Ozkaynak Y dntemiyle Degerlenen Y atirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI / (ZARARI)
Surdurilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)
- Donem Vergi Gelir / (Gideri)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari/ (Zarari)
DONEM KARI / (ZARARI)

Diger kapsamh gelir:

Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim
Finansal riskten korunma fonundaki degisim

Y abanci para gevrim farklarindaki degisim
Emeklilik planlarindan aktueryal kazang ve kayiplar

Ozkaynak yontemiyle degerlenen ortakliklarin diger kapsamii gelirlerinden paylar

Diger kapsaml1 gelir kalemlerineiligkin vergi gelir/giderleri
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER)

Doénem Kar / Zararinin Dagilimi
Azinlik Paylar
Ana Ortaklik Paylar:

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Azinlik paylar
Anaortaklik paylar:

Hisse Basina Kazang / (Zarar)
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang / (Zarar)

Surdurtlen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang / (Zarar)
Surdurtlen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang / (Zarar)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanst 31.12.2012 31.12.2011
28 1.057.662 13.718.156
28 - -
28 (819.875) (13.470.156)
237.787 248.000

237.787 248.000

29 - -
29 (321.544) (399.184)
29 - -
31 3.752 3.118
31 (1.860) -
(81.865) (148.066)

32 71.285 51.045
33 (92.715) (790)
(103.295) (97.811)

1.256 (3.770)

35 - -
35 1.256 (3.770)
(102.039) (101.581)

34 - -
(102.039) (101.581)

(102.039) (101.581)

27.6 - -
36 (102.039) (101.581)
27.6 - -
36 - -
36 (0,10204) (0,10158)
36 (0,10204) (0,10158)
36 (0,10204) (0,10158)
36 (0,10204) (0,10158)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
(*): Yukaridaki mali tablolar Y&netim Kurulu tarafindan 04.03.2013 tarihinde onaylanmustir.



GEDIK PORTFOY YONETIMIiASS.

01.01.- 31.12.2012 VE 01.01.-31.12.2011 HESAP DONEM L ERINE AiT
OZSERMAYE DEGISiM TABLOLARI

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Kardan Ayrilms Gecmis Yillar Cari Donem Oz Sermaye|

Sermaye| Kiatlanmis Yedekler Kar/(Zararr) Kari/(Zarar) Toplam

(Dipnot 27.1) (Dipnot 27.2) (Dipnot 27.3) (Dipnot 36)

Bakiye 01.01.2011 1.000.000 746 (38.499) 16.870 979.117
Transfer - - 16.870 (16.870) -
Net Dénem Zarar: - - - (101.581) (79.039)
Bakiye31.12.2011 1.000.000 746 (21.629) (101.581) 900.078
Bakiye 01.01.2012 1.000.000 746 (21.629) (101.581) 877.536
Transfer - - (101.581) 101.581 -
Net Dénem Zarar: - - - (102.039) (102.039)
Bakiye 31.12.2012 1.000.000 746 (123.210) (102.039) 775.497

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*): Y ukanidaki mali tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 04.03.2013 tarihinde onaylanmustr.



GEDIiK PORTFOY YONETIMIi A S.
01.01.-31.12.2012 VE 01.01.-31.12.2011 HESAP DONEMLERINE AiT
NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gegmis
Referans 31.12.2012 31.12.2011
A. Esas Faalivetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlari
Vergi Sonrasi Net Dénem Kari/(Zarari) (102.039) (101.581)
Isletme faaliyetlerinden saglanan veya faaliyetler de kullanilan net
nakit turarimin net kar ile mutabakatin saglayan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa payr giderleri 18-19 167 -
Kidem tazminat karsiligt 24 3.735 14.803
KullamlImamus izin karsilig 24 5.166 -
Konusu kalmayan karsiliklar 31 (3.752) (3.118)
Finansal varlik deger artisi/(azal1s1) 28 (92.710) 33.275
Faiz geliri (-) 28 71.280 16.980
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 28 (1.256) 3.770
isletme sermayesindeki degisimler 6ncesinde faaliyet kari/(zarari) (119.409) (35.871)
isletme sermayesindeki degisimler:
Alim satim amagli finansal varliklardaki artis (-) / azalis (+) 7 204.201 (128.210)
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artislar (-) 10 (27.465) (1.356)
Diger donen ve duran varliklardaki degisim 26 (8.552) 7.835
Ticari borclar ve diger borglar 10 (16.514) 20.205
Diger borclar ve yikuml il Gkler 26 - -
Borg karsiliklarindaki degisim 22 - -
Toplam 151.670 (101.526)
isletme faaliyetinden kaynaklanan nakit 32.261 (137.397)
B. Yatirim Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akimlari
Finansal yatinmlar degisimi 7 - -
Sermaye artist 27 - -
Tahsil edilen faizler ve temettiler 28 (71.280) (16.980)
Maddi duran varlik alimi, net 18 (10.042) -
(81.322) (16.980)
C. Finansman Faalivetlerinden K aynaklanan Nakit Akislari
Tliskili taraflardan saglanan fonlardaki degisim 10-37 5.856 3.577
Finansman faaliyetl erinden kaynaklanan net nakit 5.856 3.577
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis (43.205) (150.800)
Donem bag1 nakit ve nakit benzeri degerler 706.450 873.149
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 663.245 722.349

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcal aridir.

(*): Yukaridaki mali tablolar Y énetim Kurulu tarafindan 04.03.2013 tarihinde onaylanmustir.
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GEDIK PORTFOY YONETIMIASS.

31.12.2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi bdirtilmedikce Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET'IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 28.02.2008 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve
05.03.2008 tarihli, 7013 sayil1 Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’ ndeilan edilerek kurul mustur.

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (SPK), “’Portfoy Yoéneticiligi Fadiyetine ve Bu
Faaliyette Bulunacak Kurumlaraliskin’’ Teblig hikiimlerine gore siirdirmektedir.

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunun veilgili mevzuat hiikiimleri gercevesinde sermaye piyasas
araclarindan olusan portféyleri misterilerle portfdy yonetim sozlesmeleri yapmak suretiyle ve vekil
sifatl ile yonetmektir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan yetki belgesi almak kosuluyla yatirim
danismanlig: faaliyetinde de bulunabilir ve yatirnnm damsmanligir kapsaminda faaliyette bulunabilecek
danlarda vekil sifatiyla misterisini temsil edebilir. Sirket, ayrica portféy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari, yatinm ortakliklan ile yerli ve yabanc 6ze ve tize
kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hikimleri cercevesinde
yonetebilir.

Sirket bu amacim gergeklestirmek icin asagidaki is ve islemleri yapabilir:

a Mdusterilerin nam ve hesabina portfdy olusturmak, yonetmek, portfoy cesitlemesi yaparak
yatirim riskini azaltip dagitmak,

b- Portfoy degerini korumak ve artirmak lzere buna iliskin arastirma ve faaliyetlerde bulunmak,
bu konuda gerekli organizasyon ve sistemleri kurmak, calismalar yapmak,

c- Portfoy Yoneticiligi kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulu' nunizin verecegi diger konularla
beraber, yerli ve yabana yatinm fonlari, emeklilik yatinnm fonlart ve yatinm ortakliklari,
emekli sandiklar1, sigorta sirketleri, vakiflar, yatirnm sirketleri, yerli ve yabanc tiizel ve gercek
kisilerin portféylerini yonetmek,

d- Amac ve konusu ile kayitli olmak ve mevzuattaki kisittamalara tabi olmak sarti ile faaiyetleri
icin gerekli olan tasinmaz mallar ve tasitlar: satin amak ve gerekti ginde satmak, sahip oldugu
tasinmaz mallar gerektiginde kiraya vermek, Uzerlerinde ipotek tesis eimek, ipotegi fekketmek,
Sirketin hak ve aacaklarimin tahsil ve temini icin ayni ve sahsi her tirl( teminati amak,
bunlarlailgili olarak Tapu Sicil Mudurltkleri, Vergi Daireeri, adli merciler, ilgili resmi ve 6zd
merciler ve kisiler nezdinde gerekli tescil, terkin, sulh, fek islemleri yapmak, ihtiyati ve icrai
haciz vaz ve fekketmek.

Sirket, Cumhuriyet Mahallesi E-5 Yanyol No0:29 Kat:3 Yakacik, Karta/istanbul adresinde faaliyet
gostermekte olup, subesi bulunmamaktadir.

Sirket’in 6denmis sermayesi 1.000.000 TL'dir. Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. Sirket’in yonetimine
hakimdir. Sirket’i kontrol eden ana ortak, Gedik Y atirnm Menkul Degerler A.S. ’dir (Not 27).

31.12.2012 tarihi itibariyle Sirket’in 3 ¢alisam bulunmaktadir (31.12.2011: 6 kisi).
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GEDIK PORTFOY YONETIMIASS.

31.12.2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi bdirtilmedikce Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1) Sunuma liskin Temel Esadar:

Sirket’in, muhasebe kayitlarim ve yasa finansal tablolarim Turkiye de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi' nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plam (THP) gereklerine gore Tirk
Lirast (TL) olarak tutmaktadir. Finansd tablolar Sirket’in tarihsd maliyet esasina gore hazirlanmis
yasal kayitlarina dayandiriimis ve Turk Lirasi cinsinden ifade edilmis olup Sermaye Piyasast Kurulu
(SPK)' min Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne
gore Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim dizetme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmstir.

Bu teblige istinaden, isletmeerin finansd tablolarim Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararast Finansal Raporlama Standartlart ("UMS/UFRS")'na gbre hazirlamalart gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRShin Uluslararast Muhasebe Standartlar
Kurulu ("UMSK") tarafindan yayimlananlardan farklari Tlrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(TMSK") tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRSIer uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
dandartlara aykirn olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (TMSATFRS") esas alinacaktir.

Finansal tablolar SPK'min Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular
cercevesinde, UMS/UFRSNin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’'na uygun olarak
hazirlanmigtir. Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK'nin 2008/16, 2008/18, 2009/02 ve 2009/04 sayili
haftalik biltenlerindeki duyurulan ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. SPK'min Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve ona aciklama
getiren duyurulart uyarinca, isletmelerin toplam déviz yukimldluginin hedge edilme oram ile toplam
ihracat ve toplam ithalat tutarlarinm finansal tablo dipnotlarinda sunmalari zorunludur (Dipnot 38).

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Y 6netim Kurulu tarafindan 04.03.2013 tarihinde onaylannustir. Mevzuat cercevesinde
Sirket’in yetkili kurullarimn finansal tablolar: degistirme yetkisi bulunmaktadr.

Olgme ve Raporlama Para Birimi:

Sirket’in islevsd ve raporlama para birimi TL'dir. 01.01.2005 tarihinden ©nceki dénemlerde
dizenlenen finansal tablolar TUrk Lirasi’ mn satin dma guiciindeki degisimin gosterilmes amaciyla,
UMS 29 kapsaminda toptan esya gend fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon dizeltmeleri yapil mustir.
SOz konusu standartta yiksek enflasyon dénemlerinde para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin,
dizdtme katsayist kullamlmak suretiyle paranin satin ama giclindeki degismelerin finansa tablo
kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paramin cari satin ama giicli cinsinden ifade
edilmesi 6ngdrilmektedir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiyede faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlamailke erine ("SPK Finansal Raporlama Standartlari™) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler icin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigim ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden
baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama’ standard: ("UMS 29") uygulanmanustir.
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2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas: degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha énceki donemlereiliskin
toplam diizeltme tutar: bir sonraki dénem birikmis karlara alimr. Onceki donemlereiliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doéneme, 6nceki donemlere veya
birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi ol dugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme
ve Onceki donemlere iliskin dizeltme tutari, sunulandan daha 6nceki donemlere iliskin dizetme
tutarlart ve karsilastirmali bilginin yeniden dizenlendigi ya da asiri bir maliyet gerektirdigi icin bu
uygulamanin yapilmacdigi kamuya agiklanr.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildig: cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de geecek dénemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kart veya zararimn bdirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansa
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi dnceki donemlere
iliskin karsilastirmal1 tutarlarin yeniden dizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden énce
meydana geldiginde, soz konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden dizenlenmesi yoluyla
duzdtilir. Bilgilerin yeniden dizenlenmesi asirt bir maiyete neden oluyorsa 6nceki donemlere ait
karsilastirmal1 bilgiler yeniden dizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, soz
konusu dénem baslamadan dnce hatarin kiimulatif etkisiyle yeniden dizenlenmektedir.

2.4) Onemli Muhasebe Pdlitikalarimn Ozeti:
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir:
2.4.1) Hasilat

Hizmet Gelirleri
Portfoy yonetim komisyonlar: gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebe estiril mektedir.

Alim-satim amagl: finansal varl:klar

Alim-satim amacl finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak Uzere
maliyet degerleri ile yansitiimakta ve kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gercege uygun degerleri
Uzerinden degerlenmektedir.

2.4.2) Maddi duran varhklar veilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31.12.2004
tarihindeki satin alim giclyle ifade edilen dizdtilmis ede etme maliyetleri Gzerinden, 01.01.2005
tarihinden sonraiktisap edilen kalemler icin ise d de eéme maliyetleri Gzerinden, birikmis amortisman ve
varsa kalict deger disUkliginin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara
yansitiimaktadir. Diger maddi duran varliklar, ilk kayda aindiklar1 anda énemli boltimlere dagitilir ve
her bir bolim ilgili faydali dmirleri gdz éniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman,
maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik émirlerini yansitan oranlarda kist amortisman metoduna
gore hesaplanmaktadir.
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SOz konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmrlerine gére belirlenmis amortisman dmirleri asagida
bdirtilmistir:

Yil
Demirbaslar 4-5

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazamlabilir degerinden daha yiksekse, kayitl deger derhal geri
kazanlabilir degerineindirilir. Geri kazanlabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullammdaki
degerinin yiksek olamdir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satis1 gerceklestirmek icin
katlanmlacak maliyetlerin disllmesi suretiyie tespit edilir. Kullammdaki deger ise ilgili varhigin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gel ecekte el de edilecek tahmini nakit akimlarimin bilanco tarihi
itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerl erinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin eden cikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi
degere gore belirlenir veilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 31).

2.4.3) Varhklarda deger dusukliugl

Sirket, ertelenen vergi varliklar (Dipnot 35) ve serefiye (Dipnot 20) disinda kalan her bir finansal varlik
icin her bir bilanco tarihinde, stz konusu varliga iliskin deger kaybimn olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigim degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutar1 tahmin edilir. Kullamma hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazarlabilir
tutar her bir bilanco tarihinde tahmin edilir. Varligin geri kazanlabilir degeri, ilgili varligin satis icin
katlanlacak giderler distldikten sonraki net satis fiyati ile kullamm degerinin yiksek olamdir.

Deger disuklGglnin saptanmast igin varliklar, nakit Ureten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullamma hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazamlabilir tutar her bir bilanco
tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin
kayitl degeri, kullamm veya satilmasi icin gerekli olan giderler distldikten sonraki satis yoluyla geri
dde edilecek tutardan yiksekse deger diusukligl meydana gdmistir. Deger dusuklUgl kayiplarn
kapsaml:1 gdir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diusikligl kaybi, o varligin geri kazamilabilir tutarindaki miteakip artisin,
deger dustkliginin kayitlara alinmalarim  izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir  olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger disikligl ayrnilan tutan gecmeyecek sekilde geri
cevrilir.

Sirket tim finansal varlhiklarin deger disUklOgl testi icin asagidaki kriterleri g6z Onlnde
bulundurmaktadir:

Borclu tarafin 6nemli 6lclide finansa agidan zorluk i¢inde olup ol mamast,

Anaparanin veya faizin 6denmemes veya ge¢ 6denmesi gibi sdzlesme hikimlerine borglu
tarafin uymamast,

Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tlrl, borclu olan tarafa herhangi bir imtiyazin tammp
tamnmadigy,

Borglu olan tarafin finansa agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya
gitmesi,

Bagimsiz veriler kullamlarak, finansal varliklarin geecekte Sirket'in saglayacaklart nakit
akiglarinda 6nemli diisUslerin olup ol mayacag:.
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2.4.4) Finansal araclar

UMS 32, 39 ve UFRS 7 Finansal Araclar Standartlari, kasa bakiyeleri, banka mevcutlari, menkul
kiymetler, ticari borclar ve alacaklar, iliskili sirketlerden aacaklar ve borclar, ihrag edilen bor¢lanma
aaclan, 6z sermaye araclan, tlrev araclar gibi araclarin finansal araglar olarak degerlemesi ve
rgporlanmasimi  gerektirir. Bunlarin bazilari makul degerleri bazilan ise itfa edilmis maiyetleri
Uzerinden degerlendirilir. Kurum kapsaminda isleme konu olan bu araglar icin kullanilan degerleme ve
siniflama yonteml eri asagidaki gibidir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli degerleri makul degeri oldugu
kabul edilir. Bankaarda vaddi mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amacli yatirim
portféyunin bir parcast olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket'in yatirnm
portféyunin bir parcast olarak vadei mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansa Yatinmlar
kaleminde gosterilir (Dipnot 6).

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri dis fiyat1 arasindaki
farkin i¢ iskonto oram yontemine gore doneme isabet eden kismm gelir tablosunda “satis gdlirleri”
hesabr igerisine ssmiflandirilir (Dipnot 6).

Ticari Alacaklar/Borglar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa slirdi de olsa Sirket'in lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari isleemelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul
kiymet aim satim sirasinda gegici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan
alacaklardir. Cok kisavaddi olduklari icin gergege uygun degerleri, kayitli degerleri ile aynm oldugu
kabul edil mektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici isleemderden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar yer
almaktadir. Bunlar ¢cok kisa vaddi olduklar ve 6ziinde bir finansman islemi tasimadiklari icin faize
konu olmamakta, dolayisiylafaiz gider veya gdir reeskontunatabi tutul mamaktadirlar.

Borsa Para Piyasasi'na yapilan vaddi para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vaddi para
alimlarindan kaynaklanan borclar etkin faiz yontemi kullarilarak gdir ve gider reeskontuna tabi
tutulmalart sonucunda bilancoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar
Sirket’in yatirim portféyinin bir parcasi oldugu icin Finansal Y atinmlar kaleminde gosterilirler.

VOB Islemleri

Donem icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar satis gdirleri icerisinde stmflandirilir.
VOB piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflanchriimaktadir (Dipnot 6).

Menkul Krymetler

Menkul kiymetler degerleme agisindan, “Gergege Uygun Deger Farklan Kar Zarara yansitilacak
Varliklar”, “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar” ve bunlar disinda kalanlar da “Satilmaya
Hazir Finansal Varliklar” olarak siniflanirlar.

Gercege Uygun Deger Farklar: Kar Zarara Yanstilacak Finansal Varl:klar, olarak simiflandirilan
finansal varliklar, aim satim amacli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla dde edilen veya ede edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yondik bir portfoéyln parcast olan
finansal varliklardur.




6
GEDIK PORTFOY YONETIMIASS.

31.12.2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi bdirtilmedikce Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

Alim satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda ainmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda adinmaarim izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Y apilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir. Alim-satim amagcli finansa varliklarin aim-satiminda e de edilen kar veya zarar gdir
tablosunda stirdirilen faaliyetlerden britt kar / (zarar)'a dahil edilir. Alim-satim amacli finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gercege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis ve azaislan sonucu ortaya cikan tutarlar gelir tablosunda “ Esas
Faaliyetlerden diger gdirler / (giderler)” hesabina dahil edil mistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilan hisse
senetleri, devlet i¢ borglanma senetleri ve 6zel kesim tahvil ve senetleri IMKB’de bilango tarihi
itibariyle bekleyen eniyi alis emri Uzerinden degerlenmistir.

Alim-satim amagli finansa varliklar islem tarihi esasina gore kayda ainmakta ve kayitlardan
cikarilmaktadir.

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yat:r:mlar, belirli bir vade yapisi olan ve belirli tutardaki ddemel eri
iceren ve Siket’in vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal kabiliyeti olan kiymetlerdir ki,
bunlar etkin faiz oram ile gdir reeskontuna tabi tutularak iskonto edilmis maliyetleri Gzerinden
degerlenirler. Etkin faiz orani; stzlesme ile belirlenen geecekteki nakit akimlarin, bu aracin ilk
defamali tablolara alinma tarihindeki veya uygulanabilir olmasi durumunda piyasadaki bu tarihten
sonraki en yakin yeniden fiyatlama tarihindeki net kayitli degerine esitleyen iskonto oramdr.
Degerl eme sonucunda dogan faiz gelir tablosuna ainir.

Satillmaya Hazir Varliklar ise bunlarin disinda kalan varliklardir. Bu kapsama konsolide edilmeyen
ve Ozvarlik yontemine gbére muhasebeestirilmeyen istirakler, uzun sire dden c¢ikarilmasi
Ongorilmeyen diger varliklar girer. Bunlarin degerlemesi de makul degerle yapilir. Makul degerin
tespitinde borsa rayicinden yararlanilir. Degerleme sonucunda borsa fiyat hareketlerinden dogan
kazang ve kayipla, bu varliklar mali tablolardan c¢ikarilincaya kadar 6z sermaye degisim tablosu
aracihigiyla dogrudan 6z sermaye icinde “Finansal Varliklar Degerleme Farki” kaeminde
gosterilirler. Bu fark hesaplarinda biriken tutarlar, ilgili varliklar mali tablolardan ¢ikarildiginda,
dénemin kar zarar olarak Gelir Tablosu’ na ainirlar. Ancak satilmaya hazir bir finansal varligin ilk
defa mali tablolara alindig: tutar ile vade tutarr arasindaki farkin etkin faiz oram ile degerlemesi
sonucunda itfa edilen kism faizi temsil eder ve kar zarar olarak mali tablolara alinr.

Tam menkul kiymetlerinilk defa kayda dinmasi islem tarihine gére yapilir.

Menkul kiymetlerin repoya konu edilmesi nedeniyle gegici olarak eden cikariimas: durumunda
bilangcodan c¢ikarilmayarak ait olduklari hesgp grubunda izlenmeye devam edilirler. Bunun
karsihiginda elde edilen nakit nedeniyle dogan bor¢ bilangoda pasifte “Diger Finansa
Y UkimltlUkler” kalemi icinde gosterilir ve bilango tarihi itibariyle reeskont islemine tabi tutulur.

Alim satim amagh portfoyde iken SPK, IMKB, Merkez Bankas: gibi kurumlara teminat olarak
verilen tahvil ve bonolar, piyasa kosullann everigli oldugunda vadeerine kadar bekleme
yapilmadan teminattan ainarak satisa konu edilmeleri gerekgesiyle alim-satim amacli portféyin
bir parcasi olarak islem gormektedirler. Bilancoda makul degerleri Uzerinden gosterilmekte olup
“Finansal Yatinmlar” hesabindatakip edilmektedir.
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2.4.5) Kur degisiminin etkileri

Yabanc para cdnsinden yapilan islemler, islemin yapildigi ginki doviz kurlarindan fonksiyone para
birimine gevrilmistir. Bu islemlerin gercekl esmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yukumlltiklerin dénem sonu doviz kurlarindan ¢cevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsaml1 gdlir tablosuna dahil edilir.

2.4.6) Hisse basina kazang

Hisse basinakar, net karinilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bolinmes ile tespit
edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseeri oramnda
hisse dagitarak (“Beddsiz Hissde™) sermayelerini  artirabilir (Dipnot 36). Hisse basina kar
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilnus hissder olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hissderin bedelsiz olarak ¢ikarilmasim geriye
donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.4.7) Karsihklar, sarta bagh yuokumlalikler ve sarta bagh varliklar

Sirket’in, gegcmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yakimlGlaginin bulunmast
ve yukimlUligin yerine getirilmesi icin kaynaklarin disa akmasimin gerekli olabilecegi ve tutar igin
guvenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gedecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
mimkin yokimltltkler ve varliklar finansa tablolara alinmamakta ve sarta bagli yokimltlikler ve
varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 22).

Sarta bagli yukimllluk olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gemesi durumunda, bu sarta baglh
yukumlaltk, givenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin
finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinur.

2.4.8) Calisanlara saglanan faydalar

Y UrdrlOkteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda bdirtilen davramslar
disindaki sebeplerle istihdam sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikuml Gdir. S6z
konusu 6deme tutarlart bilanco tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazmina tavam esas ainarak
hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim cahisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukumlltk tutarlart buglinki net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir
(Dipnot 24).

2.4.9) Kurum kazanci Uizerinden hesaplanan ver giler

Kurumlar Vergisi Kanunu' nun 5-d/1 istisnadar maddesi geregince Menkul Kiymetler Y atirnm Fonlari ve
Ortakliklarr’ mn portfoy isletmeciliginden dogan kazanclarin Kurumlar Vergisi'nden mistesnadir.
Bundan dolay: finansal tablolarda kurumlar vergisi karsiligr ve ertelenen vergi karsiligi dogmamaktadhr.
Aym Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanclar: Uzerinden
dagitilsin dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Aym maddenin (4) numaral: fikrasina gore
Bakanlar Kurulu bu vergi kesintisi oramim sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oramna kadar
yukseltmeye ve bu sinirlar icerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tirlerine gore ya da bu fon ve
ortakliklarin portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilinuna gére farklilastirmaya yetkilidir. Bakanlar
Kurulu' nun 12.01.2009 tarihli karar1 ile bu oran % 0 olarak tespit edilmis bul unmaktadir.
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2.4.10) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, dénemeiiliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetl erine dayd1
bir bicimde sinuflancirlarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in
esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim gosterir. Yatirnm fadiyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirnmlar: ve finansal yatirimlar) kullandigi ve e de ettigi
nakit akimlarim gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman
faaliyetl erinde kullanchigi kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve banka mevduat ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vaddi, ylksek
likiditeye sahip vevades 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar: icermektedir.

2.4.11) Sermaye ve temettiler

Adi hissder, sermaye olarak siiflandinilir. Adi hissder Uzerinden dagitilan temettller, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.12) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim
icin yetkilendirilmetarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Dipnot 40).

Sirket’in bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dizeltmekle yukimlidir. Bilango tarihinden
sonra ortaya c¢ikan dizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullamcilarimin  ekonomik
kararlarin: etkileyen husudar olmaari hainde finansal tablo dipnotlarinda aciklanr.

2.4.13) Karsilastirmah bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin dizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitineimkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar: énceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket’in, 31.12.2012 tarihi itibariyle bilangosu
31.12.2011 tarihi itibariyle hazirlanmis bilancosu ile; 01.01.-31.12.2012 donemineiliskin kapsamli gelir
tablosu, nakit akim tablosunu ve Ozkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-31.12.2011 dbnemi ile
karsilastirmal1 olarak diizenlemistir.

2.4.14) Finansal bilgilerin béltimlere gore raporlanmasi

Fadiyet bolumleri, Sirket'in faaliyetlerineiliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulanic
raporlama ve stratgjik bolimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bdlumlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin ainmasi ve bolimlerin performansimin degerlendirilmesi
amaciyla Sirket’in fadiyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in Ust
duzey yoneticileri olarak tammlanmustir. Sirket farkl: faaliyet bolgeerinde, farkl: Griinler arz eemedigi
icin, faaliyeti sadece fon yonetimi ile simirli oldugundan bolimlere gbre raporlama yapmamaktadir
(Dipnot 5).
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2.4.15) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tlizd kisi
ortaklar, bagli ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi
icinde bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagl ortakliklar disindaki kuruluslar, Sirket’in faaliyetlerinin
planlanmasi, yiritilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu tyesi, gendl muddr gibi yonetic persond, bu kisilerin yakin aile Uyel eri ve bu
kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul
edilmektedir. liskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (Dipnot 37).

2.5) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket, 2012 yilinda yrirlige girmis, sirket faaliyet konusu ileilgili olan standartlar ile mevcut dnceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlart uygulamustir. lgili degisikliklerin Sirket finansal
raporlamasi Uzerinde etkisi ol manmustir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagrdaki gibidir:
UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varlhiklarin Geri Kazanim (Degisiklik)

UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli dngorii olarak, UMS 40 kapsaminda gergege uygun
deger moddiyle dlcllen yatirnm amacli gayrimenkuller Uzerindeki ertdenmis verginin gayrimenkul in
tasinan degerinin satis yoluyla geri kazamlacag esasiyla hesaplanmast ve ii) UMS 16’ daki yeniden
degerleme moddiyle dlgllen amortismana tabi olmayan varliklar Gzerindeki ertelenmis verginin her
zaman sa1s esasina gore hesaplanmasi gerektigine iliskin giincellenmistir. Degisikliklerin geriye donik
olarak uygulanmasi gerekmektedir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performans: Uzerinde
ekisi olmamustir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Gdlistirilmis Bilanco Disi Birakma Aciklama
Yukumlulikleri (Degisiklik)

Degisikligin  amaci, finansa tablo okuyucularinin  finansal varliklarin  transfer  islemlerini
(sekdritizasyon gibi) - finansal varlig: transfer eden taraf Gzerinde kalabilecek muhtemd riskleri de
icerecek sekilde - dahaiyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi
islemlerinin hesap doneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklar
getirmektedir. Karsilastirmali aciklamaar verilmes zorunlu degildir. Degisiklik sadece agiklama
esaslarini etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu veya performans: Uzerinde etkisi ol mamstir.

Yayinlanan amayurirlige girmemis ve er ken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlannus fakat cari raporlama dénemi icin
henliz ylrdrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket, aksi bdirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin
yurdrlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarim ve dipnotlarim etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.
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2.5) Yeni ve Revize Edilmis Uludararasi Finansal Raporlama Standartlar (devami)

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamh Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen
kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. Ileriki bir tarinte geir tablosuna siniflanabilecek
(veya geri donduril ebilecek) kalemler hichir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayr
gosterilecektir. Degisiklikler geriye donik olarak uygulanacaktir. Degisiklik sadece sunum esaslarin
etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi ol mayacaktir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hessp dénemleri icin gecerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye donik olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan bircok degisiklikten en onemlileri tazminat yukimltlagl araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldirllmasi ve kisa ve uzun vadeli persond sosyal haklari ayrimimn artik personelin
hak etmesi prensibine gore degil de yukumldlGigtin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Sirket,
duzdtilmis standardin finansal durumu ve performans: Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10'nun ve UFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27'de de degisiklikler
yapmustir. Yapilan degisiklikler sonucunda, arttk UMS 27 sadece bagli ortaklik, mistereken kontrol
edilen isleamder ve istiraklerin bireysed finansal tablolarda muhasebeestirilmes  konularim
icermektedir. Bu degisikliklerin gecis hukimleri UFRS 10 ile aymdir. S6z konusu degisikligin
Sirket’in finansal durumunu veya performanst Uzerinde hicbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 28 istiraklerdeki veis Ortakhklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 11'in ve UFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28 de de degisiklikler
yapmis ve standarcin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yam sirg, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebe estirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gecis hikimleri UFRS 11 ile aynichr. S6z konusu
dandardin  Sirket’in  finansal durumunu veya performanst Uzerinde hichir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmes (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebe estirilen tutarlart netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkimn bulunmas”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve brit ddeme yapilan hesaplasma (takas burolart gibi) sistemlerindeki uygulama
damna aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya
performansi Uzerinde dnemli bir etkisi ol masi beklenmemektedir.
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2.5) Yeni ve Revize Edilmis Uludararasi Finansal Raporlama Standartlar (devami)
UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Getirilen agiklamalar finansd tablo kullamcilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmes icin ve ii) UFRS ye gore ve diger gend kabul
gbrmis muhasebe ilkd erine gore hazirlanmus finansal tablolarin karsilastirilmast ve analiz edilmesi icin
faydd bilgiler sunmaktadir. Degisiklikler geriye donik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri ve bu hesap donemlerindeki ara donemler icin gecerlidir. Degisiklik sadece
aciklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu veya performans: Uzerinde bir etkisi
ol mayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Agklama

Araik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukimlUlUklerin élctimesi ve simiflandiriimasina iliskin yeni hukimler getirmektedir.
UFRS 9'ayapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin simflama ve 6l¢imini ve gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak oOlcllen olarak simiflandirilan finansal yikimidldklerin
Olcimind etkileyecektir ve bu tir finansa yukimldlUklerin gercege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iliskin olan kismumn diger kapsamli gdir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan
onaylanmamustir. ~ Sirket, standardin finansal durumu ve peformanst Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler
baz1 farkli dizenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 MUsterek DlUzenlemder ve
UFRS 12 Diger isletme erdeki Y atirimlarin Agiklamalari standartlarimin da ayn anda uygulanmasi sart:
ile erken uygulamayaizin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysd Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
amstir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini bdirlemede kullamlacak yeni bir “kontrol” tanim
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. S6z konusu standardin Sirket’in finansd durumunu veya performans: Uzerinde hicbir etkisi
ol mast beklenmemektedir.

UFRS 11 M Usterek DlUzenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler
bazi dizenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger isletme erdeki Y atirimlarin Agiklamalari standartlarimin da ayni anda uygulanmasi sart:
ile erken uygulamaya izin verilmistir. Standart misterek yonetilen is ortakliklarimn ve misterek
faaliyetlerin nasil muhasebe estirilecegini  dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is
ortakliklarimin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin
Sirket’in finansal durumunu veya performanst Uzerinde hicbir etkisi olmasi beklenmemektedir.



12
GEDIK PORTFOY YONETIMIASS.

31.12.2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi bdirtilmedikce Turk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

2.5) Yeni ve Revize Edilmis Uludararasi Finansal Raporlama Standartlar (devami)
UFRS 12 Diger isletmeerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler
bazi dizenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Msterek Duzenlemeler standartlarinin da aym anda uygulanmast sarti ile erken uygulamaya
izin verilmistir. UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysd Finansal Tablolar Standardinda yer
aan konsolide finansal tablolara iliskin tim agiklamalar ile daha 6nce UMS 31 Is Ortakliklarindaki
Paylar ve UMS 28 istiraklerdeki Yatinmlar' da yer aan istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve
yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tim dipnot agiklamaarin icermektedir. Yeni standart
kapsaminda Sirket diger isletmderdeki yatirnmlarinailiskin daha fazla dipnot agiklamasi verecektir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olclimii

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaninda nasil 6lcllecegini agiklamakla beraber, gercege
uygun degerin ne zaman kullamlabilecegi velveya kullamlmas: gerektigi konusunda bir degisiklik
getirmemektedir. TUm gercege uygun deger dlcimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica,
gercege uygun deger dlcimleri ile ilgili ek aciklama yukimltltkleri getirmektedir. Bu standardin 1
Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama
ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni aciklamalarin sadece UFRS
13'Un uygulamaya baslandigi donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki donemlerle
karsilastirmal1 agiklama gerekmemektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden isleemelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) M aliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal dénemler icin yurarlige girecek olup erken
uygulamayaizin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren
Uretim asamasinda ol usan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalar: gerekecektir.
Yorum, dretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik odarak
muhasebe esecegi, muhasebel esen varligin ilk kayda dma ve sonraki donemlerde nasil dlgiilecegine
aciklik getirmektedir. S6z konusu yorum Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi Uzerinde hichir etkisi ol masi beklenmemektedir.

Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Degisiklikler
geriye donuik dizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde
yapil mustir. ilk uygulamatarihi “UFRS 10'un ilk defa uygulancig: yillik hesap déneminin baslangict”
olarak tammlanmustir. Kontrolin olup olmachg: degerlendirmesi karsilastirmali sunulan dénemin basi
yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger UFRS 10'a gore kontrol degerlendirmesi UMS
27ITMSYK 12'ye gore yapilandan farkli ise geriye donik dizeltme etkileri saptanmaicir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi aym ise geriye donik dizetme gerekmez. Eger birden fazla karsilastirmai
dénem sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye donik dizdtilmesine izin verilmistir. UMSK, ayn
sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yaprmis ve gegis hukimlerini
kolaylastirmistir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumunu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmast
beklenmemektedir.
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2.5) Yeni ve Revize Edilmis Uludararasi Finansal Raporlama Standartlar (devami)
UFRS deki iyilestirmeler

UMSK, mevcut standartlarda degisiklikler iceren 2009 — 2011 dénemi Yillik UFRS lyilestirme erini
yayinlamistir. Yillik iyilestirmeler kapsaminda gerekli amaacil olmayan degisiklikler yapil maktadir.
Degisikliklerin gegerlilik tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Gerekli
aciklamalar verildigi sirece, erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu proje henliz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu projenin Sirket'in finansal durumunu veya performansi
Uzerinde 6nemli bir etkisi ol masi beklenmemektedir.

UMS 1 Finansal Tablolar:n Sunusu:

Ihtiyari karsilastirmal1 ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmali bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmistir.

UMS 16 Maddi Duran Varl:klar:

Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parca ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna
aciklik getirilmisgtir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin UM S 12 kapsaminda muhasebd estiril mesi
gerektigine aciklik getirilmistir. Degisiklik, UMS 32’ de bulun mevcut yukomltltkleri ortadan kaldirip
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her tlrll gdir vergisnin UMS 12
hikimleri cercevesinde muhasebd estirmesini gerektirmektedir.

UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama:

UMS 34'de her bir faaliyet bolimine iligskin toplam bolim varliklart ve borclar ile ilgili istenen
aciklamalara agiklik getirilmistir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatinm sirketi tammina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf
tutulmasina iliskin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna
ile yatirim sirketlerinin baglh ortakliklarim UFRS 9 Finansal Araglar standardi hikiimleri cercevesinde
gercege uygun degerden muhasebe estirmeleri gerekmektedir. Degisiklik 1 Ocak 2014 ve sonrasinda
sona eren yillik hesap donemleri icin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bu degisiklik
henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumunu veya performans: Uzerinde hicbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

ISLETME BiRLESMELERI
Y oktur (31.12.2011 - Y oktur).
IS ORTAKLIKLARI

Y oktur (31.12.2011 - Y oktur).
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket farkl: faaliyet bolgderinde farkli Urinler arz etmedigi icin, fadiyeti sadece fon yonetimi ile
sinirlt oldugundan bol imlere gore raporlama yapmamaktadir.

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2012 31.12.2011
Bankalar
- Vadedi mevduat 663.245 706.450
Toplam 663.245 706.450

7. FINANSAL YATIRIMLAR

31.12.2012 31.12.2011
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal yatinmlar 92.500 148.899
Hisse senetl eri deger artis / (azalislari) (55.092) --
Toplam 37.408 148.899

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatinm hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amagli finansal
varliklar olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Gercege uygun deger 31.12.2012 tarihi
itibariyla Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’ nda (“IMKB”) bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi
ais emirlerini, en iyi dis emirlerinin bulunmamas: durumunda gerceklesen en yakin zamanli islemin
fiyatimi, bunun da olmamasi durumundaise maliyet degerini ifade etmektedir.

Maliyet Degeri  Gergege Uygun Deger

31.12.2012

Hisse senetl eri 92.500 37.408
Toplam 92.500 37.408
31.12.2011 Maliyet Degeri  Ger gege Uygun Deger
Ozd kesim tahvil, senet ve bonolar 15.409 15.899
Hisse senetleri 95.000 133.000
Toplam 110.409 148.899

31.12.2011 tarihi itibariyle ticari amag ile ede bulundurulan 6zel kesm tahvil, senet ve bonolarinin
faiz oranlar1 ortalama % 10,95'tir.
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FINANSAL BORCLAR

Y oktur (31.12.2011 - Y oktur).

DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Y oktur (31.12.2011 - Y oktur).

TICARI ALACAK VE BORGLAR

Kisa Vaddi Ticari Alacaklar 31.12.2012 31.12.2011
Portfoy yonetim Ucreti aacaklar
- [liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 37) 11.511 18.724
- Diger 8.203 161
Toplam 19.714 18.885
Uzun Vaddi Ticari Alacaklar
Y oktur (31.12.2011 - Y oktur).
Kisa Vaddi Ticari Borglar 31.12.2012 31.12.2011
Mliskili taraflara borglar (Dipnot 37) - 1.357
Marka Ofis Mobilyal ar 10.042 --
Cakir Cam AlUminyum 4,962 --
Matriks Bilgi Dagitim Hizmetl eri 664 673
Ugur Y emek Ltd. Sti. 575 166
Diger 304 4.425
Toplam 16.547 6.621

Uzun Vaddi Ticari Borclar

Y oktur (31.12.2011 - Y oktur).
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11. DIGER ALACAK VE BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2012 31.12.2011
Teminata verilen devlet tahvilleri 68.451 58.028
Toplam 68.451 58.028
() 31.12.2012 M aliyet Degeri  Ger cege Uygun Deger

SPK’ ya verilen kamu kesimi tahvil, senet ve

bonolar 67.796 68.451
Taoplam 67.796 68.451
) 31.12.2011 Maliyet Degeri  Gercege Uygun Deger

SPK’ yaverilen kamu kesimi tahvil, senet ve

bonolar 57.605 58.028
Toplam 57.605 58.028
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2012 31.12.2011
Kira depozito beddi 9.000 --
Toplam 9.000 --
Kisa Vadeli Diger Borclar 31.12.2012 31.12.2011
Odenecek vergi ve fonlar 1.616 9.965
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 7.134 9.006
Personele borclar 254 17.830
Toplam 9.004 36.801

Uzun Vaddi Diger Borclar
Y oktur (31.12.2011 - Y oktur).
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FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Y oktur (31.12.2011 - Y oktur).

STOKLAR

Y oktur (31.12.2011 - Y oktur).

CANLI VARLIKLAR

Yoktur ( 31.12.2011 - Y oktur).

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR
Yoktur ( 31.12.2011 - Y oktur).

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur ( 31.12.2011 - Y oktur).

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur ( 31.12.2011 - Y oktur).

MADDIi DURAN VARLIKLAR

31.12.2011 Giris 31.12.2012

Demirbaglar -- 10.042 10.042
Toplam -- 10.042 10.042
Demirbaslar amortisman (-) - 167 167
Toplam - 167 167
9.875

Net Tutar --

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Y oktur (31.12.2011 - Y oktur).
SEREFIYE

Y oktur (31.12.2011 - Y oktur).

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Y oktur (31.12.2011 - Y oktur).
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22. KARSILIKLAR, KOSULLUVARLIK VE YUKUMLULUKLER
Y oktur (31.12.2011 - Y oktur).

23. TAAHHUTLER
Y oktur (31.12.2011 - Y oktur).

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kullanilmayan izin karsiliklar:

31.12.2012 31.12.2011
1 Ocak - -
Doénem icinde ayrilan karsilik (Dipnot 30) 5.166 -
Donemicindeipta edilen karsilik (-) - -
Toplam 5.166 --

Kidem Tazminat1 Karsilig1

Tirkiye de mevcut kanunlar cercevesinde, Sirket'te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin géreve cagrilan, vefat eden,
erkekler icin 25 kadinlar igcin 20 yillik hizmet slresini dolduran yada emeklilik yasina gelmis
(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) persondline kidem tazminati1 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat: 6deme eri, her hizmet yil1 igin 30 giinl ik brit maas Uizerinden hesaplanmaktadr. ilgili
bilango tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 01.01.-31.12.2012 dénemi itibariyle 3.033,98 TL

tavanina tabidir (31.12.2011 - 2.731,85 TL).

UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar’) yukumliligun gdecek donemlere ait oldugunu dikkate
darak, yukimluligin muhasebe estirilmesini daha acik hale getirmistir:

Netinin red iskonto oramm verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto
oram belirlenmelidir. Hesgplanan red iskonto oram gelecekte ddenecek kidem tazminati
O0demel erinin bilango tarihi itibariyle buglinkl degerl erinin hesaplanmasinda kullanilmalidir.

Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’ e kalacak olan kidem tazminat:
tutarlartmn tahmini orart da dikkate alinmalidir.

Buna uygun olarak, toplam yukuml il Gkl erin hesaplanmasinda kullanilan aktiierya varsayimlar asagida
bdirtilmistir:
2012 2011

Iskonto oram (%) 4,05 4,66
EmekKlilik olasiliginin tahmini icin kullanilan oran (%) 100 100
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24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Sonug olarak, Ortakligin  demanlarimn gelecekteki  emekliliginden kaynaklanan tahmini
yukumidltgine iliskin karsilik, buglnki degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara

yansitil mustir.

31.12.2012 31.12.2011
1 Ocak 16.317 4.632
Doénem icinde ayrilan karsilik (Dipnot 30) 3.735 14.803
Donem icindeiptal edilen karsilik (-) (Dipnot 31) (3.752) (3.118)
Toplam 16.300 16.317
25. EMEKLILIK PLANLARI
Y oktur (31.12.2011 - Y oktur).
26. DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Dénen Varliklar 31.12.2012 31.12.2011
Gelecek aylara ait pesin 6denmis giderler 5.094 597
Gdir tahakkuklar -- 204
Pesin 6denen vergi ve fonlar 6.025 1.766
11.119 2.567

Toplam

Diger Uzun Vadeli Varhklar
Y oktur (31.12.2011 - Y oktur).

Diger Kisa Vadei Yukumllikler
Y oktur (31.12.2011 - Y oktur).

Diger Uzun Vadeli Yukumlulikler
Y oktur (31.12.2011 - Y oktur).
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27. OZKAYNAKLAR
27.1) Odenmis Sermaye

31.12.2012 tarihi itibariyle Sirket'in cikarnlmus sermayesi 1.000.000 TL (31.12.2011: 1.000.000
TL)'dir. Pay sahipleri ve pay oranlar asagida belirtilmistir:

31.12.2012 31.12.2012  31.12.2011 31.12.2011

Ad1 Soyady/Ticaret Unvanm Pay Oram1  Pay Tutari Pay Oram1 Pay Tutari
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. % 88,997 889.970 % 88,997 889.970
Marbas Menkul Degerler A.S. % 11,000 110.000 % 11,000 110.000
Hakki Gedik % 0,001 10 % 0,001 10
Hilya Gedik % 0,001 10 % 0,001 10
Erhan Topag % 0,001 10 % 0,001 10

Toplam Sermaye 1.000.000 1.000.000

Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 1.000.000 adet nama yazili1 hisseden
olusmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadhir. Sirket sermayesinin tamam
Odenmistir.

27.2) Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler
Onceki dénem karlarindan kanun veya sbzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida bdirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Tiark Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler birind ve ikinc tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %
20'sine ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5'i olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin % 5'ini asan dagitilan karin % 10 udur. Tirk
Ticaret Kanunu'na goére, yasal yedekler 6denmis sermayenin % 50'sini gegcmedigi slrece sadece
zararlan netlestirmek icin kullanlabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullamlimasi mimkin
degildir.

Sirket’in yasd kayitlarina gore:
31.12.2012 31.12.2011

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekl er 746 746

Toplam 746 746
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27.3) Gecmis Yillar Zararlarr:
31.12.2012 31.12.2011

Gecmis yil kar / (zararlar) (123.210) (21.629)

Toplam (123.210) (21.629)

UMS/UFRS cercevesinde yapilan degerleme sonucu, 6zkaynak kaemlerinde dizeltme gerektirecek
herhangi bir farklilik ortaya cikmarmstir.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01.01.-
Satis Gelirleri 31.12.2012 31.12.2011
Devlet tahvili repo 329.128 11.649.878
Hazine bonosu -- 340.620
Hazine bonosu repo - 365.074
Y atirim fonu -- 688.515
Hisse senedi 504.322 335.202
Ozd kesim tahvil senet ve bono -- 96.714
Toplam 833.450 13.476.003
Hizmet gelirleri
Portfoy yonetim Ucreti 224,212 242.153
Toplam 1.057.662 13.718.156
Satiglarin Maliyeti (-)
Devlet tahvili repo (-) (329.055) (11.647.000)
Hazine bonosu (-) - (333.385)
Hazine bonosu repo (-) - (365.000)
Yatirim fonu (-) - (732.292)
Hisse senedi (-) (490.820) (296.311)
Ozd kesim tahvil senet ve bono (-) - (96.168)
Toplam (819.875) (13.470.156)

BRUT KAR / (ZARAR) 237.787 248.000
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ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011

Gend yonetim giderl eri 321.544 399.184
Toplam 321.544 399.184
NITELIK LERINE GORE GIDERLER
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
Y oktur (01.01. - 31.12.2011 - Y oktur).

01.01.- 01.01.-
Gend Yonetim Giderleri 31.12.2012 31.12.2011
Personel giderleri 195.568 273.568
Vergi, resim ve har¢ giderleri 44.490 37.826
Kiragiderleri 21.160 16.284
Diger 9.611 3.823
Veri iletisim giderleri 9.139 7.157
Ulasim ve konaklama giderl eri 7.354 10.844
Yemek giderleri 7.293 18.184
Bakim onarim giderleri 7.280 -
Damsmanlik giderleri 6.100 10.551
Izin karsilig1 gideri 5.166 -
Kidem tazminat1 karsilik giderleri (Dipnot 24) 3.735 14.803
Komisyon giderleri 2.495 4.611
Noter giderleri 769 639
Patent giderleri 650 297
Kirtasiye giderl eri 342 358
Aidat ve Gyelik giderleri 225 239
Amortisman giderleri 167 -
Toplam 321.544 399.184
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DIGER FAALIYETLERDEN GEL iR/GIDERLER

01.01.- 01.01.-

Diger faaliyetlerden gelirler 31.12.2012 31.12.2011

Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 24) 3.752 3.118

Toplam 3.752 3.118

01.01.- 01.01.-

Diger faaliyetlerden giderler 31.12.2012 31.12.2011

Kanunen kabul edilmeyen giderler 1.822 -

Verg cezalan 38 -

Toplam 1.860 --
FINANSAL GELIRLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2012 31.12.2011

Faiz gdirleri 71.280 16.980

Finansd varlik deger artisi 5 34.065

Toplam 71.285 51.045
FINANSAL GIDERLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2012 31.12.2011

Finansd varlik deger azas1 92.715 790

Toplam 92.715 790

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Y oktur (01.01.-31.12.2011: Y oktur).
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tarkiye'de kurumlar vergisi oranm 31.12.2012 tarihi itibariyle % 20 (31.12.2011: % 20)’dir. Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer dan istisna (istirak kazanclar: istisnast gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tarkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir ede eden kurumlar ile Turkiye de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopg yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettll 6demeleri %15 oramnda stopgja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopgj uygulanmaz.

Sirketler Ucer aylik mali karlart Gzerinden %20 oraminda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’ iincli giiniine kadar beyan edip 17'ind gini aksamina kadar dderler. Yil icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannames Uzerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borclara da
mahsup edilebilir.

Tark vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mai zararlar, gecmis wil karlarindan mahsup
edilemez.

Tarkiye' de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamel eri hesap déneminin kapandig: ay: takip eden dordinci
ayin 25'inci gund aksamna kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Bununla beraber, vergi incdemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim
inceleyebilir ve hatal1 islem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar: degisebilir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2012 31.12.2011

Cari donem kurumlar vergisi - --
Cari donem ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.256 (3.770)
Toplam 1.256 (3.770)

31.12.2012 tarihinde sona eren hesap donemine ait donem kari olusmadigindan kurumlar vergisi
hesaplanmanustir.

Sirket, vergiye esas yasa finansal tablolar ile UMS/UFRS ye gére hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar icin ertdenmis vergi varligi ve
yukumltltigl muhasebel estirmektedir. S6z konusu farkliliklar gendlikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas mali tablolar ile UMSUFRS' ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer
amasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi oram %20’ dir. (2011: %20)
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Ertelenen Vergi
Gegici Farklar Varhiklary /(Y Ukimlulukleri)

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Ertelenen Vergi Varhklara
Teminata verilen devlet tahvilleri deger azalis1 4 4 1 1
Finansa varlik deger azais1 506 5 101 1
Kurulus ve teskilatlanma harcama arimin aktiflestirmeiptal kayd 506 1.011 101 202
Kidem tazminati karsiligi 12.326 12.343 2.467 2.469
izin karsilig: 5.166 - 1.033 -
Ertelenen Vergi Yukuamlaltkleri
Finansa varlik deger artis1 - (1.140) - (227)
Faiz gdliri (12) - D -
Net ertelenen vergi var hg/(yakimlaligi), net 3.702 2.446
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Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

31.12.2012 31.12.2011
Doénem Basi 2.446 6.216
Cari donem ertelenmis vergi 1.256 (3.770)
Dénem Sonu 3.702 2.446

HISSE BASINA KAZANG

Hisse basina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net dénem karinin ihrag

edilmis bulunan hisse senetl erinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi il e yapil mustir.

01.01.-- 01.01.--
31.12.2012 31.12.2011
Net dénem kari/(zarar) (TL) (102.039) (101.581)
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 1.000.000 1.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (0,10204) (0,10158)
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
37.1) iliskili taraflarla bakiyeler:
37.1.1) iliskili taraflardan alacaklar:
iliskili taraflardan alacaklar (Not 10) 31.12.2012 31.12.2011
Gedik Yatirim Ortaklig1 A.S. 5.184 4.862
Gedik Girisim Sermayesi Y atirim Ortakligi A.S. (Marbas
B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S.) - 1.169
Gedik Y atirim Fonlart 6.327 12.693
Toplam 11.511 18.724
37.1.2) iliskili taraflara borglar:
iliskili taraflara borglar (Not 10) 31.12.2012 31.12.2011
Gedik Dokim ve Vana Sanayi ve Ticaret A.S. - 1.357

Toplam --

1.357
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37.2) iliskili taraflarla yapilan ahs-satis islemleri:

37.2.1) iliskili taraflara 6denen giderler:

01.01.-- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Komisyon gideri 2495 4.025
Gedik Dokim ve Vana Sanayi ve Ticaret A.S. — Kira gideri 21.160 16.284
Toplam 23.655 20.309
37.2.2) iliskili taraflardan alinan gelirler:
01.01.- 01.01.--
31.12.2012 31.12.2011
Gedik Yatirim Ortakligi A.S. 56.225 55.728
Gedik Girisim Sermayesi Y atirim Ortakligi A.S. (Marbas B Tipi
Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S.) 5.656 12.220
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Y ogun Fon) 6.881 11.066
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon 48.631 116.344
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. A Tipi Kiglk ve Orta
Olgekli Sirketler Hisse Senedi Fonu (Gedik Y atirim Menkul
Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu) 1.402 3.513
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fonu 11.309 21.202
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. Kronos Alpha A Tipi
Degisken Fonu 2.201 15.345
Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. B Tipi G-20 Ulkeleri
Y abanct Menkul Kiymetler Fonu 4,743 4519
Toplam 137.048 239.937

37.3) Ust yonetim kadrosuna ait ticretler ve menfaatler toplam

31.12.2012 tarihi itibariyle, genel mudir ve gend midir yardimailar gibi Gst diizey yoneticilere cari
donemde saglanan Ucret ve benzeri menfaaler toplamm 69.160 TL (01.01.-31.12.2011: 130.896

TL)'dir.
37.4) iliskili taraflara verilen kefalet v.b. yukimldiliikler:

Y oktur (01.01-31.12.2011: Y oktur).

37.5) iliskili taraflarin Ortaklik lehine vermis olduklar: teminat senedi, kefalet, rehin v.b.:

Y oktur (01.01-31.12.2011: Y oktur).
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, finansal araclarindan kaynaklanan en énemli riskleri faiz oran riski, likidite riski, kur riski

ve kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar etkileme ol asiligindan kaynaklanmaktadhr.

Hai hazirda Sirket gendinde tammlanms bir risk  yonetimi

moddi

ve aktif uygulamasi

bulunmamaktadir. Tarmmlanmus bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldigi
kararlar ve uygulamalar: ileriski yonetmektedir.

Likiditerisk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarin karsilayamama riskidir. Likidite riski glvenilir kredi
kuruluslarimin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve cikislarimin dengelenmesiyle
dusUrdlmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarim dizenli olarak takip ederek ve finansa
varliklarin ve yukimlUlUklerin vadderinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borclanma
rezervinin devaminm saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri
itibariyle Sirket’in likidite yokiml Gl Ugli asagidaki gibidir.

31.12.2012:

Sozlesme

uyarinca
Sozlesme Defter nakit akislar 3aydan 3-12ay 1-5wl 5 yildan
uyarinca vadeler degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Ticari borclar 16.547 16.547 16.547 -- -- --
Diger borglar 9.004 9.004 9.004 -- -- --
Toplam 25.551 25.551 25.551
31.12.2011:

Sozlesme

uyarinca
Sozlesme Defter nakit akislar 3aydan 3-12ay 1-5wl 5yildan
uyarinca vadeer degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 6.621 6.621 6.621 -- -- --
Diger borclar 36.801 36.801 36.801 - - -
Toplam 43.422 43.422 43.422 -- -- --
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Kredi riski

Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

31.12.2012

Raporlamartarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vsile glivence atina alinms
kism
A. Vades gegmemis ya da deger diustikl igtine
ugramams finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar: yeniden goristlmis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiklUgine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vades gegmis ancak deger dusuklligiine
ugramamus varliklarin net defter degeri
- Teminat, vsile glivence atina alinmig kismi
D. Deger dustkligtine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
- Vades gecmis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina ainnus
kism
- Vades gecmemis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina ainnug
kism
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

Toplam

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Vades (¢ aydan kisa Finansal
Tliskili taraf ~ Diger taraf  Tliskili taraf Diger taraf Banka olan devlet tahvilleri yatirimlar
11511 8.203 -- 68.451  663.245 -- 37.408
11511 8.203 -- 68.451  663.245 -- 37.408
11,511 8.203 -- 68.451  663.245 -- 37.408
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31.12.2011 Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Finansal

Tliskili taraf Diger taraf  Tliskili taraf Di ger taraf Banka Ters repo yatinmlar
Raporlamartarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 18.724 161 -- 58.028 706.450 -- 148.899
- Azami riskin teminat, vsile glivence atina alinms
kismu -- -- -- -- -- -- --
A. Vades gegmemis ya da deger dustkl igtine
ugramams finansal varliklarin net defter degeri 18.724 161 -- 58.028 706.450 -- 148.899

B. Kosullar1 yeniden goristlmis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger disuklUgiine ugrams

sayilacak finansal varliklarin defter degeri -- -- - -- - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger disikl igline ugramarms

varliklarin net defter degeri - - - - - - -

- Teminat, vsile guvence atina ainmis kism - - - - - - -

D. Deger dusukliigtine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklagi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina ainnug

kism - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (brut defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklagi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina ainnug

kism - - - - - - -

E. Bilanco dist kredi riski igeren unsurlar -- - -- - - - -

Toplam 18.724 161 -- 58.028 706.450 -- 148.899
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Kur riski

Yabanc para varliklar, yakimidltkler ve bilango disi1 yukimldliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri
itibariyla yabanci para cinsinden varliklar: ve yikimi dl Gkleri bulunmamaktadir.

Faizriski

Faiz oran riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl: varliklan Gzerinde
meydana getirebilecegi deger duslst olarak tarumlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismeerin finansa
araclann fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket'in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari genelikle kisa vaddi ede tutmak suretiyle
yonetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Dénem | Onceki Dénem

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara
Finansal varliklar | yansttilan varliklar - 15.899

Satilmaya hazir finansal varliklar - -
Finansal yukaml il Ukl er - -
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -
Finansal yukaml il Ukl er - -

Sirket'in 31.12.2012 tarihi itibariyle bilancosunda finansal varlik olarak simiflacigi devlet tahvilleri
bulunmacdhgindan faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Fiyat riski

Sirket, portféylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacag:
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktachr. 31.12.2012 tarihi itibariyle IMKB’ de islem goren bu
hisselerde %10’ [uk bir artis/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmas: durumunda, Sirket’
in net kar/zararinda 3.741 TL artis /azal1s olusmaktadir (31.12.2011: 13.300 TL dir).

Piyasa riski

Piyasariski, piyasa fiyatlarinda meydana geen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dagalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz oran riski ve finansal araclar veya emtiamn fiyat degisim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz oram riski, nakit akim faz
oran riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek 6nceki yilda oldugu gibi, maruz kainan piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda ginl Uk olarak takip etmektedir. Sirket Y dnetim Kurulu’ nca, belirli donemlerde
portféyln yonetimine iliskin stratgjiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyi, portfoy
yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore
bu limit ve politikalar degisim gostermekte, bdirsizligin hdkim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisiimaktadir.
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FINANSAL ARACLAR (GERGCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL

RISK TEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKT ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar Kategorileri

31.12. 2012 Defter degeri Ger cege uygun degeri
Finansal varl:klar

Nakit ve nakit benzerleri 663.245 663.245
Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar 37.914 37.408
Ticari aacaklar 19.714 19.714
Finansal yukiml Gl ik er

Ticari borclar 16.547 16.547
Diger finansal yukiml il Gkler - -
31.12. 2011 Defter degeri Gergege uygun degeri
Finansal varl:klar

Nakit ve nakit benzerleri 722.349 722.349
Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar 147.764 148.899
Ticari aacaklar 18.885 18.885
Finansal yukiml Gl ik er

Ticari borclar 6.621 6.621

Diger finansal yukiml il Gkler
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Finansal araclar:n gercege uygun degeri

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukamltltkler, birbirinin ayni varlik ve yakimidltkler icin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimlilugin birinc
seviyede bdlirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada goézlenebilen
fiyatimn bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Uclincii seviye: Finansal varlik ve yikimltlikler, varlik ya da yukimluliigiin gergese uygun
degerinin bulunmasinda kullarmlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin (alim satim amagli finansal
varliklar) raporlamatarihi itibariyla gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yukimldluklerin gercege uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar
kullan nustir:

Finansal varl:klar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet beddi ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢c degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhteme zararlarin énemsiz
mi ktarda olabilecegi distinilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngérilmektedir.

Finansal yikimldlukl er

Kisa vaddi olmalar1 sebebiyle parasal yukiumiiltklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayil maktadir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Y oktur.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUM LANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI AGCISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Y oktur.



