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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLISKIN YONETIM KURULU FAALIYET

RAPORU
1. Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Genel Bilgi
Unvani: Gedik Portfoy Yonetimi A.S
Merkezi: Istanbul
Kurulus Tarihi: 28.02.2008
Faaliyet Konusu: Portfoy isletmeciligi
Sirket’in internet Sitesi: www.gedikportfoy.com/
Sirket Adresi:: Ofis  Park Maltepe Altaycesme Mabhallesi Camli Sok.
No:21,Kat:12, Maltepe / istanbul
Telefon-Faks: Tel: 0216 3779096 Faks: 0216 377 81 83
Ticaret Sicil No: 657356
Odenmis Sermaye: 5.300.000.-TL
Kayith Sermayesi: 10.000.000.-TL

Gedik Portféy Yonetimi A.S. nin kurulus amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikidmleri
cercevesinde sermaye piyasasi araclarindan olusan portfoyleri mdisterilerle portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile ydnetmektir.

2. Yénetim Kurulu ve Genel Midirlik Organizasyonu
12.04.2021 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 1 yil sUre ile gorev yapmak Uzere

secilen Yonetim Kurulu Uyeleri asagida verildigi gibidir.

YONETIM KURULU
Hasan Halim CUN — Y&énetim Kurulu Baskani

1959 yilinda dogmustur. 1981 yilinda Bogazici Universitesi, idari Bilimler Fakiltesi bitirdikten sonra
1985 yilinda Bogazici Universitesi Kamu Yénetimi’nde Yiiksek Lisansini yapmistir.

1984-1986 yillari arasinda Dlnya Gazetesi- Dis Haberler Sefi olarak c¢alismis, dis haberler
sayfalarinin yonetimi yapilmis, dis ekonomik gelismeler alaninda muhtelif yazilar yazilmistir.

1986-1987 vyillarinda Digbank A.S. Genel Mudurlik —Etlid ve Arastirma Dairesi Uzmani olarak
calismis. Turkiye ve dinya ekonomisi ve bankacilik sektorine iliskin muhtelif arastirmalar
yapilmistir.

1987-1994 ‘de H. O. Sabanci Holding AS.”de Planlama ve Yatirimlar Dairesi — Kidemli Uzmani olarak
makroekonomik degerlendirme raporlari, holding ve sirket bazinda stratejik planlama galismalari,


http://www.gedikportfoy.com/
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yeni is alanlari yatirnm fizibilite calismalari, yabanci yatirimci gorisme raporlari gibi calismalar
yapmistir.

1994-1998 yillarinda Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.”de sube middiri olarak gérev yapmistir.
1998-2000'de Ak Yatirim Ortakligi A.S. — Genel Mudir olarak 2000-2006 yillarinda Ak Portfoy
Yonetimi AS.- Genel Mudur olarak calismistir.

2006-2008 vyillarinda Gedik Yatirrm Menkul Degerler AS.- Genel MidUr Yardimcisi olarak tekrar
calismaya baslayip 2008 vyilindan itibaren Gedik Portfoy Yonetimi AS.de Genel Mudir ve
17.03.2020 tarihinden itibaren Yonetim Kurulu baskani olarak gorevini sirdirmektedir.

Murat ESEN — Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

1963 yilinda Kahramanmaras’ta dogdu. 1982 yilinda Cukurova Universitesi idari Bilimler Fakiltesi
ingilizce isletme Boliminden mezun olduktan sonra ayni yil Marmara Universitesi Hukuk
Fakiltesinde egitimine devam etti.1986 da mezun oldu. 2 Yil Ozel Hukuk birosunda calistiktan
sonra 1990-2014 yillari arasinda Inveo Yatirim Holding A.S ve baglh sirketlerinde Hukuk Danismani
ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak goreve yaptl. Gedik Portféy Yonetimi A.S.de Yénetim Kurulu
Baskan Vekili olarak gérevini yirtitmektedir.

Serdar GURSOY- Yénetim Kurulu Uyesi

1973 vyilinda dogmustur. 1995 vyilinda istanbul Teknik Universitesi Matematik Mihendisligi
bitirmistir.

1995-1997 yillari arasinda Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.'nde misteri temsilciligi ile is hayatina
baslamistir.

1997-2002 ‘de Toprakbank istiraklerinden Toprak Yatirimda A.S. de ydnetmen olarak calismistir.
2002-2008 ‘de Deniz Yatirim A.S. de yonetmen olarak ¢alismistir.

2008-2010 Denizbank Bireysel Bankacilik Yetkilisi olarak gérev yapmistir.

2010-2021 yillarinda Gedik Portfoy Yonetimi A.S. de Portfoy yoneticisi olarak tekrar galismaya
baslayip halen gérevini siirdiirmektedir. 17.03.2020 tarihinden itibaren Yonetim Kurulu Uyesi olarak
gorevini sirdirmektedir.

ismail Barig OZISTEK

Baris Ozistek, 2011 yili basinda CEO olarak katildigi SHR Grup biinyesinde yer alan basaril iki

internet sirketinin yabanci yatirimcilara satisina liderlik etmistir. 2013 yilindan bu yana da dinyanin
en buyuk oyun firmalarindan Netmarble’in EMEA bolgesi CEO’su olarak gérev yapmaktadir.



GedikPortfoy

Baris Ozistek, Tirkiye’nin Startup’lara destek veren lider girisim hizlandirma programi
“StartersHub”in da kurucularindan ve Yénetim Kurulu Uyesidir.

Baris Ozistek, Adecco ve Bureau Veritas gibi cesitli uluslararasi firmalarda Tirkiye, Hazar Denizi &
MENA bolgesinden sorumlu Ust dlzey yonetici pozisyonlarinda goérev yapmistir. Turkiye’nin
taninmis insan kaynaklari firmalarindan Hugent'in da kurucu ortaklarindan olup, farkh teknoloji
girisimlerinin de yatirimcilari arasinda yer almaktadir.

Baris Ozistek, Yildiz Teknik Universitesi Makina Muhendisligi Bolimi’'nde tamamladigi egitiminin
ardindan, Makina ve Enerji Mihendisligi Gzerine yiksek lisans derecesini ve Finans ve Pazarlama

dalinda MBA’i yine Yildiz Teknik Universitesi’nde tamamlamistir. Yonetim, satis ve pazarlama
alanlarinda bircok egitimin ardindan, isvicre’de IMD Business School’da ileri Liderlik Egitimi almistir.

Turkiye Dijital Oyun Federasyonu (TUDOF) Baskanhgini da yapan Sn. Ozistek, Turkiye Bilisim Vakfi
(TBV) Yoénetim Kurulu Uyesi ve Girisimcilik Vakfi Mitevelli Heyeti (yesi olarak da halen gorevini
ylritmekte ve 1907 Fenerbahce Dernegi, TUSIAD gibi farkh sivil toplum kuruluslarinda da Gyelikleri
bulunmaktadir.

Genel Maddrlik
Hasan Halim CUN: Genel Mudur

Portféy Yoneticileri
Serdar GUrsoy

Eral ilhan Karayazici
Mine Tarakcioglu

Miufettis
Mukadder ERDEM

Bagimsiz Denetim Firmasi
Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.

3. Sirketin Sermayesi ve Ortaklik Yapisi

Inveo Yatirim Holding A.S., (Eski Unvani: Gedik Yatirim Holding A.S.) Gedik Portfoyln yonetimine
hakimdir. Sirketin 10.000.000 TL kayith sermaye tavani icinde 5.000.000 TL olan g¢ikartilmis
sermayesinin, 15.08.2016 tarih ve 185 sayili yonetim kurulu karari ile, tamami ortaklarca nakden
karsilanmak suretiyle 300.000 TL artirilarak 5.300.000 TL'ye cikartiimasina karar verilmis, sermaye
artirimina iliskin Yénetim Kurulu Karari 19.10.2016 tarihinde tescil edilerek 24.10.2016 tarih ve
9182 sayih Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

04.02.2020 tarih ve 313 sayili yonetim kurulu karari ile sirketimizin ortaklik yapisinda meydana
gelen degisiklik sonrasi Inveo Yatirim Holding A.$'nin sirketteki sermaye pay1 %100 olmustur.
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31.03.2021 31.12.2020
Ortaklar Pay Orani (%)| PayTutari| PayOrani(%)| Pay Tutar
Inveo Yatirim Holding A.S.. 100( 5.300.000 100| 5.300.000
Toplam 100| 5.300.000 100| 5.300.000

Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 5.300.000 adet nama vyazili hisseden
olusmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin
tamami 6denmistir.

4. 2021 Y1l Birinci Ceyrek Fon Sektori ve Ekonomi.

2021 yilinin ilk ceyreginde de gecgen yil oldugu gibi yine kiresel salgin ile ilgili gelismeler yakindan
takip edilmeye devam etti. Hem 6nde gelen ekonomilerin hem de Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’'nin kararlari 6nemli olmaya devam ederken, ekonomik canlanma ve merkez bankalarinin
aldigi aksiyonlar en kritik glindem maddeleri oldu.

2020 yilinda yUzde 29 blytyerek toplam 143,8 milyar TL buydklige ulasan Yatirim, Serbest ve
Gayrimenkul ve Girisim Fonlari, 2021 yilinin ilk G¢ ayinda da biylimeye devam etti ve 26 milyar TL
bldylime ile 169,9 milyar TL'ye ulasti. Dagilimina baktigimizda yatirim fonlari toplam 17,1 milyar TL,
serbest fonlar 6,9 milyar TL blyirken, girisim sermayesi fonlari yeni kurulan fonlar ile yaklasik iki
milyar TL bUyudd.

Yatirim fonlari pazarini detayli inceledigimizde, 17 milyar TL'lik biylmenin 13,8 milyar TL’sinin para
piyasasi ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlarindan, 3,3 milyar TL'sinin ise nitelikli fonlardan
kaynaklandigi gérilayor. Yilbasindan bugline fon sepeti fonlari 2,6 milyar TL ile 11,6 milyar TL'ye
ulasarak en fazla blUyUyen fon tirli oldu. Bu fon tlrU icinde ise yurtici fon pazarindaki fonlara
yatirim yapan fon sepetlerinin yaklasik 2,2 milyar TL, kiresel pazardaki farkh borsa yatirim fonlarina
yatirim yapan fon sepetlerinin ise yaklasik 400 milyon TL blyUidugini goriyoruz.

Hisse senedi fonlariilk G¢ ayda 1,3 milyar TL blyidi ve toplam 11,4 milyar TL blayuklige ulasti. Bu

fon turldnin pazardaki agirligr 2019 yili sonundan bugline yizde 4’ten ylizde 10’a ylkseldi. 2021
yilinda katihm fonlari 550 milyon TL ile 3,8 milyar TL'ye ulasirken, borsa yatirim fonlari ile anapara
korumali fonlar sirasiyla 194 milyon TL ve 137 milyon TL blyUyerek 4,1 milyar TL ile 1,2 milyar
TL'ye ulasti. Borglanma Araglari tirinln alt kirilimi olan 6zel sektor borglanma araglari fonlarinda
2020 yilinda gikis gormemize ragmen, 2021 yilinin ilk Gg ayinda yaklagik 200 milyon TL giris yasandi
ve toplam 2,2 milyar TL blyUklUge ulast!.

Altin beklentilerinin negatife donmesiyle beraber 2020 yili sonunda baslayan ¢ikislar 2021 yilinda
da devam etti. Kiymetli madenler fonlari deger kaybinin da etkisiyle 700 milyon TL ile yilbasindan
beri en fazla kigllen fon tirt oldu ve 4,5 milyar TL buytklige geriledi. En fazla kigllen ikinci fon
tlrd ise karma ve degisken fon tirl oldu. Bu fon tirl nette en fazla ¢ikis olan tir oldu. Karma ve
degisken fonlardan yilbasindan beri nette 1,1 milyar TL cikis gerceklesmisken, buyUkIGglu 685
milyon TL gerileyerek toplam 13,5 milyar TL oldu. Yilbasindan beri yliksek net ¢ikis gbren bir diger
fon tird ise yaklasik 760 milyon TL ile eurobond fonlari oldu ve toplam buyukltkleri 5 milyar TL'ye
geriledi.
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Emeklilik fon pazari 2020 yilinda ylzde 34 biydyerek 170,5 milyar TL bayakltge ulasti. 2021 yilinda
ise pazar, 1,3 milyar TL'lik net girise ragmen toplam buyutklikte yaklasik 200 milyon TL azaldi ve ilk
ceyrek sonunda 170,3 milyar TL'ye geriledi. Otomatik katim fonlari yilbasindan beri ylzde 5 artis
ile 11,9 milyar TL'ye ulasirken, bireysel yatirimcilarin emeklilik birikimlerinin degerlendigi emeklilik
fonlarinin buyuklugi ise binde 5 azalarak 158,4 milyar TL'ye geriledi.

5. Gedik Portfoéy Fonlari ve Sektor

2020 yihinda sektor nitelikli fonlarinin itici glctyle bluylme saglayarak 143 milyar TL buyuklige
yukselirken, Gedik Portfoy "Gn yonetimindeki toplam varliklar %27,5 blytume ile 746 milyon TL'ye
yikseldi. 2020 yilinda sektdre 234 bin yeni yatirimci katilirken Gedik Portfoy ailesinde bulunan
yatirimci sayisi da %54,43 daha biylyerek 13.181 yatirimciya ulasti.

2021 yiliilk ceyrek sonunda Gedik Portfoy” Un kurucu ve yoneticisi oldugu 17 yatirnrm fonu yaklasik
ylzde 25 biylme ile 932 milyon TL blytklUge ulasti. Mart sonu itibariyla Gedik Portfdy ailesine, bir
adet Girisim sermayesi fonu ve bir adet Fon Sepeti Fonu daha katiimis olup, Gedik Portfoy
yoneticisi oldugu fonlarda cesitlendirme stratejini sirdirmeye devam etti.

6. 2021 Mart Sonunda Portféy Yonetim Sirketleri

2020 sonu itibariyla, SPK verilerine gére toplam 49 portfoy yonetim sirketinin, toplam ydnetilen
varliklari 365 milyar dizeyinde iken, 2021 ilk ceyrek sonunda sektordeki portfoy yonetim sirketinin
sayisi 50 ye yikselirken (44’UG bakiyeli) toplam yonetilen varliklar da %9,9 artisla 401 milyar TL
seviyelerine ylkseldi.

7. Sirket Faaliyetleri
Semsiye Fon Kurulusu, izahname ve igtiiziik Degisiklikleri

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Bogazici Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun ihrag belgesinde
yer alan fonun denetimini yapacak kurulus, fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara iliskin
esaslar, fon toplam gider orani ve fonun risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler bashg ile ictiztgun
6.3. Madde ve 6.11.2. numarali maddelerin degistirilmesi adina 22.12.2020 tarihinde SPK’na
basvuruda bulunulmustu, 21.01.2021 tarihinde Kurul izni gikmuigtir.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Eksim Ventures Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu kurulmasi adina
22.12.2020 tarihinde SPK’na basvuruda bulunulmus olup, 01.03.2021 tarihinde Kurul izni ¢itkmistir.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu kurulmasi amaciyla 23.12.2020 tarihinde
SPK’ya basvuruda bulunulmus olup, 12.02.2021 tarihinde Kurul izni ¢cikmistir.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fon kurulus onayina istinaden 10.03.2021 tarih ve
502 sayili yazimiz ile Gedik Portféy Birinci Fon Sepeti Fonu ihracina iliskin SPK’na basvuruda
bulunulmustur. 09.04.2021 tarihinde Kurul izni ¢ctkmistir.
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8. Finansal Yapiya iliskin Bilgiler

2021/3 ayhk donem sonu 6zet finansal bilgiler asagida yer aldigi gibidir.

7L Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gegmemis 31.03.2021 Gegmis 31.12.2020
Dénen varliklar 14.193.244 9.918.915
Duran varliklar 519.082 522.209
Aktif 14.712.326 10.441.124
Kisa vadeli yukimlulakler 1.569.792 887.944
Uzun vadeli yaktumlaltkler 605.906 575.912
Oz kaynaklar 12.536.628 8.977.268
Pasif 14.712.326 10.441.124
Net Donem Kari / (Zarari) 3.605.640 3.346.014

Sirketin, 2021 yili mart sonu itibariyla 3.605.640 TL net dénem kari olusmustur. Oz kaynak toplami
12.536.628 TL'ye ulasmistir.

Sirket’in 2021 yilh mart sonu itibariyla, 2020 yili sonu 6zkaynak rakamina gore 6zkaynak karliligr %40
olarak gerceklesmistir.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. 6nimuzdeki donemde de sermaye piyasalarinin gelismesine yardimci
olmayi ve yatirimcilarimizin risk profillerine ve karsilastirma olcltlerine gbre yeni secenekler
sunarak ve daha iyi getiri elde etmelerini saglamayi hedeflemektedir.

9. Iiligkili taraf islemleri

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar Raporunun 18 No’lu dipnotunda ayrintili olarak acgiklanmistir.
1 Ocak — 31 Mart 2021 déneminde yonetim organi Gyeleri ile Ust dlizey ydneticilere saglanan mali
haklarin toplam tutari 292.173 TL (1 Ocak — 31 Mart 2020: 117.165 TL) olarak gerceklesmistir.

10. Kadro personel

2021 yili mart ayi sonunda Sirketimiz kadrosu 11 kisidir. Ust diizey yénetici kadrosu raporun ilk
kisminda belirtilmistir. Sirketimizde toplu sozlesme uygulamasi olmayip, sirket calisanlarina
saglanan haklar ilgili mevzuat ve sirket i¢c dizenlemeleri kapsamindadir. Sirketimiz birimleri mali
isler ile yatirim olarak iki gruptan olusmaktadir.
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11. 2021 Yilinda yapilan Genel Kurul Toplantilari
Olagan Genel Kurul Toplantisi
2020 yil ortaklar olagan genel kurul toplantisi 12.04.2021 tarihinde yapilmistir.

Olagan genel kurulda alinan énemli kararlar olarak, sirketin bagimsiz denetci secimi, bilanco
kar/zarar hesaplari miizakeresi ve Yonetim Kurulu Uyelerine TTK’nun 395-396. Maddelerine gore
izin verilmesi hususlari gortsildi. Bunlara ek olarak olagan genel kurul toplantisinda, 2020 yili
Sirket karinin 2.500.000 TL'lik kisminin temettl olarak dagitilmasina ve Sirket‘in kayith sermaye
tavaninin 10.000.000 TL'den 25.000.000 TL'ye cikartiimasina karar verilmistir. Olagan genel kurul
toplantisinda katilim orani %100 olmustur.

12. Bilango Dénemi Sonrasi Gelismeler

2020 yili ortaklar olagan genel kurul toplantisi 12.04.2021 tarihinde yapilmistir.

Olagan genel kurulda alinan 6énemli kararlar olarak, sirketin bagimsiz denetci secimi, bilanco
kar/zarar hesaplari mizakeresi ve Yonetim Kurulu Uyelerine TTK’nun 395-396. Maddelerine gore
izin verilmesi hususlari gortstldi. Bunlara ek olarak olagan genel kurul toplantisinda, 2020 vili

Sirket karinin 2.500.000 TL'lik kisminin temettl olarak dagitiimasina ve Sirket‘in kayith sermaye
tavaninin 10.000.000 TL'den 25.000.000 TL'ye cikartiimasina karar verilmistir.

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

Serdar GURSOY Hasan Halim CUN
Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Baskani



