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Gedik Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“$irket”) 30,06.2016 tarihi itibariyle hazirlanan ara dénem
faaliyet raporunda yer alan bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ara dénem &zet finansal tablolar ile tutarh
olup olmadiginin incelemesini yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem faaliyet
raporu Sirket Yonetiminin sorumlulugundadir. Simirli denetim yapan kurulus olarak tizerimize diisen
sorumluluk. ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gecmis ve
30.06.2016 tarihli stmirl: denetim raporuna konu olan ara donem zet finansal tablolar ve agiklayier notlar
ile tutarli olup olmadigina iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir,

Sinirh denetim, Sinirlh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dnem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagmsiz Denetimini Yiiriten Denetgi Tarafindan Smmrh
Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosediirler ile diger sinirlt denetim prosediirlerinin uygulanmasimdan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin smirl denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli $lgiide
dardir, Sonug olarak ara ddénem finansal bilgilerin simirli denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim dnemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir gilvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Incelememiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin simrlt
denetimden geemis ara donem Ozet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile tiim énemli
yonleriyle uyumlu hazirlanmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

ENGIN Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of GRANT THORNTON International

Jale Akkag
Sorumlu Ortak Bag Denetci

Istanbul, 05.08.2016
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30 Haziran 2016 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLiSKIiN YONETIM
KURULU FAALIYET RAPORU

1. GENEL

Unvani . Gedik Portfoy Yonetimi A.S

Merkezi . Istanbul

Kurulus Tarihi : 28.02.2008

Faaliyet Konusu : Portfdy Isletmeciligi

Sirket’in Internet Sitesi : www.gedikportfoy.com/

Sirket Adresi : Cumhuriyet Mah. Ilkbahar sok.No:1 A Blok Kat:3
Yakacik/Kartal ISTANBUL

Telefon-Faks :Tel: 0216 3779096 Faks: 0216 377 81 83

Ticaret Sicil No : 657356

Odenmis Sermaye : 5.000.000.-TL

Kayith Sermaye :10.000.000.-TL

Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurulus amaci, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimleri ger¢evesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmektir.

Sirket, Cumhuriyet Mah. ilkbahar Sok. No:1 A Blok Kat:3 Yakacik/Kartal/ISTANBUL

adresinde faaliyet gostermektedir. 06.03.2013 tarih ve 75 sayili yonetim kurulu karari ile “Esentepe
Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent Loft Residence No:201 D:18 Sisli/Istanbul adresinde sube
acmistir. S6z konusu sube 31 Mart tarihinde yonetim kurulu karariyla kapatilmistir.

2. Yonetim Kurulu ve Genel Mudirlik Organizasyonu

15.04.2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 3 yil siire ile gérev yapmak tizere
secgilen Yonetim Kurulu Uyeleri asagida verildigi gibidir.

YONETIM KURULU
Mustafa Guingér TUNA - Yonetim Kurulu Baskam

1957 yilinda Bolu’da dogdu. 1979 yilinda ODTU Idari Ilimler Fakiiltesi bitirdikten sonra 1981 yilinda
Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesinden yiiksek lisans yapti. Aym fakiiltede Doktorasini
yapmuistir.

1982-1986 yillar1 arasinda Akbank A.S.” de Miifettis olarak ¢alist1. 1986-1989 yillarinda interbank’da
Miifettis ve Yonetmen olarak, TEB A.S.” de 1990-1998 arasinda Miidiir, Boliim Baskani, 1998-2005
arasinda Genel Miidiir Yardimcisi olarak, 2005-2007 aras1 Danisman (Egitim ve Gelisim Departmani),
2007-2010 yillarinda Risk Yonetim Direktorii olarak gérevini devam ettirmistir.

2010 yilindan itibaren Gedik Yatirim’da Teftis Kurulu Baskanlig1 gorevini de yiiriitmektedir.



http://www.gedikportfoy.com/

Murat ESEN — Yonetim Kurulu Baskan Vekili

1963 yilinda Kahramanmaras’ta dogdu. 1982 yilinda Cukurova Universitesi Idari

Bilimler Fakiiltesi Ingilizce Isletme Boliimiinden mezun olduktan sonra ayni yil Marmara
Universitesi Hukuk Fakiiltesinde egitimine devam etti.1986 da mezun oldu. 2 Yil Ozel Hukuk
biirosunda ¢alistiktan sonra 1990-2014 yillar1 arasinda Gedik Holding A.S ve bagh sirketlerinde
Hukuk Danigsmani ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak géreve yapti. Gedik Portfoy Yonetimi A.S. de
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili olarak gérevini yliriitmektedir.

Hasan Halim CUN - Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Mudur

1959 yilinda dogmustur. 1981 yilinda Bogazi¢i Universitesi, Idari Bilimler Fakiiltesi bitirdikten
sonra 1985 yilinda Bogazigi Universitesi Kamu Yonetimi’nde Yiiksek Lisansini yapmustir.

1984-1986 yillar1 arasinda Diunya Gazetesi- Dis Haberler Sefi olarak ¢alismis, dis haberler
sayfalarinin yonetimi yapilmis, dis ekonomik gelismeler alaninda muhtelif yazilar yazilmistir.

1986-1987 yillarinda Digbank A.S. Genel Miidiirliik —Etiid ve Arastirma Dairesi Uzmani olarak
caligmis. Tirkiye ve diinya ekonomisi ve bankacilik sektoriine iliskin mubhtelif arastirmalar
yapilmaistir.

1987-1994 ‘de H. O. Sabanci Holding AS.’de Planlama ve Yatirimlar Dairesi — Kidemli Uzmani
olarak makroekonomik degerlendirme raporlari, holding ve sirket bazinda stratejik planlama
caligmalari, yeni is alanlar1 yatinnm fizibilite ¢calismalari, yabanci yatirimci goriisme raporlar1 gibi
caligmalar yapmustir.

1994-1998 yillarinda Gedik Yatirim Menkul Degerler’de sube miidiirii olarak gérev yapmustir.
1998-2000°de Ak Yatirim Ortakligi A.S. — Genel Midir olarak 2000-2006 yillarinda Ak Portfoy
Yonetimi AS.- Genel Miidiir olarak ¢alismistir.

2006-2008 yillarinda Gedik Yatirim Menkul Degerler AS.- Genel Miidiir Yardimcisi olarak tekrar
calismaya baslayip 2008 yilindan itibaren Gedik Portfoy Yonetimi AS.’de Genel Miidiir olarak
gorevini slrdirmektedir.

Genel Mudurluk
Hasan Halim CUN : Genel Mudur

Portfoy Yoneticileri
Serdar Giirsoy
Mesut Kurt

Bagimsiz Denetim Firmasi
Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik, Mali Miisavirlik A.S.’
Member Firm of Grant Thornton International




3. Sirketin Sermayesi Ve Ortakhk Yapisi

Gedik Yatirim, Gedik Portfoyiin yonetimine hakimdir. 23.06.2015 tarih ve 152 sayili Yonetim Kurulu
Kararina gore Gedik Portfoyiin 10.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde 4.050.000 TL olan
cikarilmis sermayesinin 5.000.000 TL’ye cikarilmasina ve 950.000 TL’nin tamaminin hissedarlar
tarafindan paylar1 oraninda karsilanmasina karar verilmistir. Cikartilan sermaye 20.07.2015 tarihinde
sermayedarlar tarafindan nakit olarak Odenmis olup, 27.07.2015 tarihinde tescil islemi
gerceklesmistir.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Ortakhk Yapisi 30.06.2016 Tarihi Itibariyle Ortaklik
Yapisi

Ortagin Adi Soyadi Pay Tutar1 (TL) Pay Orani1 (%)
Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S. 4.999,866,66 99,997
Hakki GEDIK 100,00 0,002
Hasan Halim CUN 16,67 0,001
Mesrure Banu Kavak DURAL 16,67 0,001
TOPLAM 5.000.000,00 100,000

Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 5.000.000 adet nama yazili hisseden
olugsmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin
tamami1 0denmistir.

4. 2016 Yih Alt1 Ayhik Dénemde Fon Sektori

2015 yili sonunda yatirim fonlar1 sektorii 36,7 milyar diizeyinde idi. Ocak aymnda yila biiyiime ile
baslayan ve 400 milyon TL giris alan sektdr, Subat ayindaki artan volatiliteden etkilenerek 430
milyon ¢ikis gordii, Mart ayinda da para piyasasi fonlarindaki gerileme ve ardindan ikinci ¢eyrekteki
calkantilar sonucu Haziran sonu itibariyle yatirim fonlar1 pazari yilbagindan beri toplam 1 milyar 940
milyon TL giris ile %5,2 biiyiiyerek, 39,6 milyar TL biiyiikliige ulasti.

2016 yili da gegen yila benzer sekilde, dalgali piyasalarin hakim olacagi, risk faktorlerinin agir
basacagi bir yil olarak diisiiniilityordu. Yurtiginde jeopolitik risklerin artan goriiniimii, uluslararasi
piyasalarda ABD Merkez Bankasi (FED) kaynakli faiz artisi beklentileri yakindan izlenmekteydi.
Nitekim ocak-subat aylarinda, petrol fiyatlarinin dip yapmasi ile Cin ekonomisinden ve Avrupa finans
sektorinden gelen durgunluk riskleri piyasalarda asir1 dalgalanma yaratti.

Kiiresel piyasalarda biiylime endiseleri ile beraber alinan tedbirler ve Merkez Bankalar1 yakindan
takip edilmeye devam ederken, yariyilin sonuna dogru Brexit endiselerinin yani sira FED faiz artis
beklentilerinin 6telenmesi gelismekte olan iilke piyasalarina olumlu yansidi. Yurtiginde ise piyasa
oyuncularinin risk istahina gore finansal piyasalarin yonii belirlenmeye devam ederken, TCMB Mayis
ve Haziran aylarindaki PPK toplantilarinda beklentiler dogrultusunda faiz koridorunun iist bandini
olusturan bor¢ verme faiz oranin1 50°ser baz puan diisiirerek, 6nce %9,50 sonra ise %9 diizeyine cekti.

Sonug olarak, gecen yil % 20 deger kazanan USD/TL Ocak ayinda yiikseligsle baslasa da, Mart
sonunda 2015 yili kapanis fiyat1 olan 2.9167 ninden gerileyerek %1,4 diisiisle 2,88 seviyelerine
gevserken, TL sepet %0,4 diistii ve Haziran sonu itibariyle 3,03 seviyelerine geriledi. Yil1 71,727
seviyesinde baslayan IMKB 100 endeksi yariyil sonunda %7,1 yiikselis- le 76,817 oldu . 2 yillik
Gosterge tahvil %11 seviyelerinden %8,60’lara indi.




Yatirim Fonlar1 pazar1 Haziran sonu itibariyle yilbasindan beri toplam 1 milyar 940
milyon TL ile %S5,2 biiyiliyerek, 39,6 milyar TL biiyiiklige ulasti. Bu biiyiimenin
%A44°1i para piyasasi fonlari, %21°1 sabit getirili ve degisken fonlar, %16’s1 Serbest fonlar

ve %10’u ise Eurobond fonlar1 kaynakli gerceklesti. Ilk ceyrekte nette kiigiilen para piyasas: fonlari
ikinci ¢eyrekte biiyliyerek yariyili toplam 852 milyon TL biiyiimeyle kapatti. Benzer bir sekilde ilk
ceyrekte toplam 218 milyon TL kiigiilen sabit getirili ve degisken fonlar ikinci g¢eyrekte kiiresel
piyasalarda FED faiz artis beklentilerinin 6telenmesi ve i¢ piyasalarda Merkez Bankasi’nin faiz
indirmesinin de etkisi ile ivme kazanarak 617 milyon TL biiyiidii ve yariyil1 toplam 400 milyon TL
artisla kapatti. Serbest fonlar, Eurobond fonlar1 ve Altin fonlar1 iki ¢eyrekte de biiylimesini devam
ettiren fon tiirleri olarak sirastyla ilk yariyilda 317 milyon TL, 202 milyon TL ve 61 milyon TL
biiyiidiiler. Hisse Senedi fonlar1 ise ilk g¢eyrekte biiylimesine ragmen ikinci ¢eyrekte az da olsa
kiculdu

Emeklilik Fonlar1 (BES) pazari, 2015 yilinda yiizde 27 biiyliyerek 10,2 milyar TL para girisi
gerceklesmesi sonucu toplam 48 milyar TL’ye ulasmist1 2016 yilinin ilk alt1 ayinda Emeklilik Fonlari
6,8 milyar TL biiyiiyerek 54,8 milyar TL biiyiikliige ulasti. Yilbasindan beri %14 biiyiliyen pazar,
birinci ceyrekte %7,7 ve ikinci geyrekte ise %6 buyudi. Pazardaki biyimenin en blylk kisminin
%22 ile Denge (esnek ve karma) fonlardan, %18’inin ise devlet katkisindan geldigi gozlendi.

5. Gedik Yatirim Fonlar1 Ve Sektodr

2015 sonu itibariyle Gedik Portfoyiin yonettigi kurumsal yatirimer sayist 6, bireysel yatirimer sayisi 4
olmak tizere, yonetilen portfoy biiyiikligi 33.017.077 milyon TL olarak gergeklesmisti. Gedik
Portfoy Haziran aymnda 3 adet Menkul Kiymet yatirnm Ortakligi ile portfdy yonetim sodzlesmesi
imzalamistir. Bireysel yatirimci sayisi da 10 olmustur.

2016 yili ilk yarisinda yatinm fonlari sektoriic % 5 bulyirken Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’nin
yonetimindeki yatirim fonlar1 % 23 blyltme ile 38,2 milyon TL’ye ulasmistir. Para Piyasasi dist
fonlarin biiyiimesi ise altt ay sonu itibariyle % 53 oraninda olmustur. Toplam yonetilen varlik
biiyiikligii de ilk alt1 ayda % 239 artisla 111,771,941 TL’ ye ulagmustir.

6. 2016 Alt1 Ayda Portfoy Yonetim Sirketleri

SPK’nin yayinladigi verilere gore portfoy yonetim sirketlerinin 2014 sonunda 48 olan sayisi yeni
kurulan sirketler ile birlikte y1l sonunda 51’e ulasmistir. 2016 Mart sonu itibariyle portféy yonetimi
sirketi sayist 51 olarak degismez iken, bu sirketleri 6 adedinin “gayrimenkul portfoy yonetim sirketi”
olarak kuruldugu goriiliiyor.

Sektorin 2014 yili sonunda 81,8 milyar TL (35,1 milyar USD) olan yonetilen toplam portfoy
biiyiikligi 2015 sonunda %?20,2 artarak 98,4 milyar TL (33,6 milyar USD) olmustu. Yilin ilk
ceyreginde sektoriin yonettigi toplam portfoy biiytikligi % 6.15 artisla, 104,5 milyar (36,9 milyar
USD) TL’ye ulastig1 kaydedilmistir. Bu artigin 6nemli bir bolimii %8 biiyiime ile 52 milyar TL’ye
ulagan BES fonlarindan kaynaklaniyor.

Gegen y1l emeklilik fonlarinin etkisiyle kayda deger bir artis kaydeden ve toplam yonetilen portfoyler
icinde 48 milyar TL’ye ulasan BES fonlar ilk kez yatirnm fonlar1 biiylikligiini gecmisti. Toplam
yonetilen varlik biiyiikliigii de ilk kez 100 milyar TL’yi ge¢misti. Toplam y6netilen varliklar 2016’ nin
ilk yarisinda % 12,6 biiyliyerek 110,9 milyara ytikselmistir.




7. Sirket Faaliyetleri
e Fon Doniisiim Basvurusu ve Semsiye Fon kurulusu

Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’nin, 2016 yili Subat ayinda Bor¢lanma Araglart Semsiye Fon
kurulusu ve Gedik Portfoy Degisken Fon’un Bor¢glanma Araglari Fonu’na doniistiiriilmesi i¢in
yaptigi basvuru 15.04.2016 tarihli SPK yazisi ile uygun bulunmustur. Yine , 16 Mayis tarihinde
Gedik Portfoy Para Piyasast Fonu’nun “Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu”na doniisiim
basvurusu, 1 Haziran tarihinde SPK izni ile baglamistir.

8. Finansal Yapiya iliskin Bilgiler

2015 yili sonu itibariyle bagimsiz denetimden ge¢cmis Ozet finansal bilgiler asagida yer aldigi
gibidir.

TL Smirh Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden
Denetimden Gecmis
Gecmis 31.12.2015
30.06.2016
Donen varliklar 3.044.256 3.062.203
Duran varliklar 25.040 28.309
Aktif 3.069.296 3.090.512
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 60.965 81.673
Uzun vadeli yukamlultkler 25.896 21.604
Ozkaynaklar 2.982.435 2.987.235
Net Donem Kari / (Zarar1) (5.410) (214.793)

2016 yil1 ilk alt: aylik dénem sonu itibariyle 5.410 —=TL ddnem zarar1 olusmustur. Ozkaynak toplam1
2.982.435 TL olmustur.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S., 6niimiizdeki donemde de sermaye piyasalarinin gelismesine yardimci
olmay1 ve yatirimcilarimizin risk profillerine ve karsilastirma Olgiitlerine gore yeni secenekler
sunarak ve daha iyi getiri elde etmelerini saglamay1 hedeflemektedir.

9. Tliskili taraf islemleri

Sirketimizin iliskili taraf iglemlerinin ayrintilar1 finansal tablolarinda yer almaktadir. 2016 yili ilk alt1
aylik donem sonunda Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’ne 6 adet yatirim fonunun satisi nedeniyle
87.902,63 TL komisyon {icreti 6demesi yapilmistir. Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ihrag
ettigi 6zel sektor tahvilinden 43.050,95 TL faiz geliri elde edilmistir.




10. Kadro personel

2016 yili Haziran sonunda Sirketimiz kadrosu 4 kisidir. Ust diizey yonetici kadrosu raporun ilk
kisminda belirtilmistir. Sirketimizde toplu s6zlesme uygulamasi olmayip sirket ¢alisanlarina saglanan
haklar ilgili mevzuat ve sirket i¢ diizenlemeleri kapsamindadir. Sirketimiz birimleri mali isler ile
yatirim olarak iki gruptan olugmaktadir.

11. 2016 Yilinda yapilan Genel Kurul Toplantilar:

Olagan Genel Kurul Toplantisi

2015 y1l1 ortaklar olagan genel kurul toplantis1 27.04.2016 tarihinde yapilmistir.

Olagan genel kurulda alinan Snemli kararlar olarak, sirketin bagimsiz denet¢i se¢imi, bilango kar/zarar
hesaplari miizakeresi ve Yonetim Kurulu Uyelerine TTK’nun 395-396. Maddelerine gore izin
verilmesi hususlar1 goriisiildii. Bunlara ek olarak olagan genel kurul toplantisinda, 2015 y1hi sirket kar1

olusmadigindan kar dagitilmamasina ve olaganiistii yedek ayrilmamasina karar verilmistir. Olagan
genel kurul toplantisinda katilim oran1 %100 olmustur.

GEDIK PORTFOY YONETIMI A S.

H. Halim CUN Gingor TUNA
Genel Mudur Yonetim Kurulu Bagkani




