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Neden Gedik Portféy Altin Fonu ? G

> Fiziki altina yatirrm yapmaktan daha guvenilirdir.

> Altin fonlar likit varliklar olup kolayca nakde cevrilebilir.

> Yatirimlarinizi cesitlendirme saglar.

> Faize dayali herhangi bir Grtine yatirrm yapmadigindan faiz hassasiyeti olan yatirimcilar icin de uygundur.
> Kucuk tasarruflariniz ile de altin yatirrmi yapmanizi saglar.

> Altin ve altina dayali varliklara daha kolay erisim imkani sunar.

> Tek fiyat ile alim-satim saglar, gunluk olarak degerlenir.

» Piyasada risk ve oynakligin arttigi donemde alternatif bir yatirim araci olabilir.
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Fon hakkinda temel bilgiler
ey

Fonun yatinm amaci dinya altin piyasasindaki fiyat
gelismelerini fonun yatirnmcisina yliksek oranda yansitarak
orta ve uzun vadede istikrarli bir getiri saglamaktir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak borsada
islem gore altin ve altina dayali endeksleri takip etmek
uzere kurulan borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirilir.
Fon portfoylnin %20’lik kismi ile ise, Fon izahnamesinde
yer verilen diger yatirim araclarina yatirim yapilabilir.

Benchmark(Karsilastirma olciitii)
%95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi + %5 KYD Repo(Briit)

Endeksi Fon Varlik Dagilimi

%

m KYD ALTIN ORT. Repo (Briit)

GedikPortfoy

Fon kodu

Kurulus Tarihi

Para Birimi

Birim Fiyat
Dolasimdaki Pay Sayisi
Net Varlik tutar
Yonetim Komisyonu
Performans komisyonu
Getiri Hesaplamasi
Saklamaci

Kurucu

Fon Hizmet Birimi

Risk Yonetimi

Vergi

Alim Valori

Satim Valori

Alim Esaslari

Satim Esaslari

G

GGK

1.09.2020

TL

0.880434

5071200,00

£4,464,3858

Yillik % 0.90

0

Glnluk

Takasbank /Denizbank Saklama A.S.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S.

Denizbank A.S.

RiskTurk Risk Yazilim

Yok

T+1

T+1

Saat 13:00 d6ncesi verilen talimatlar giin sonunda
olusacak fiyat Gzerinden ertesi is gund, 13:00 sonrasi
veya tatil gunlerinde verilen talimatlar ise ertesi is
gunu sonunda olusacak fiyat Uzerinden 2. is ginu
gerceklestirilir.

Saat 13:00 6ncesi verilen talimatlar giin sonunda
olusacak fiyat tGizerinden ertesi is giini, 13:00 sonrasi
veya tatil guinlerinde verilen talimatlar ise ertesiis
gunu sonunda olusacak fiyat tizerinden 2. is ginu
gerceklestirilir.



Karsilastirmali Getiriler G

Ons Altin  Dolar/TL Gram Altin 580 Gram Altin - GGK 1,15
LE\P VA -4,43% -5,57% -2,44% -4,72% 11
Ocak 2021 -3,45% -1,46% 0,43% -4,25% 530
Aralik 2020 1,30% 7,67% -5,86% 1,40% 1,05
EHrrON  -11,34% -6,37% -3,98% -11,6% 1
el 6,62% 2,60% 4,01% 8,09% 480 005
Fon )
Kuqu.lugundan -11,55% -9,89% -0,39% -12,82% 430 0,9
Itibaren
0,85
380 0,8

4.09.2020 4.10.2020 4.11.2020 4.12.2020 4.01.2021 4.02.2021 4.03.2021
=—GRAM ALTIN ==—=GGK

Risk Olcegi

1-2 Diisiik Risk
3-4-5 Orta Risk
6-7 Yiiksek Risk
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Altin Piyasasinda Yasanan Gelismeler

G

> Gectigimiz yil pandemi sonrasi kiresel tesvik paketleri ve merkez bankalarinin ekonomik toparlanmayi hizlandirmak adina attig
adimlar ile gevsek para ve maliye politikasinin sonuclari olan piyasalarda artan likiditenin etkisiyle pek cok yatirrm aracinda yukari
yonll sert hareket gorilirken ons altin da bu konjonktirden faydalandi.

» Pandemi ile beraber glvercin para ve maliye politikalari sonrasi ABD 10 yillik tahvil faizi Temmuz 2020°de dip seviyesi olan %0,53’(i
test ettikten sonra kademeli olarak yikselis egilimine gecti. Bu noktada ons altin %20’den fazla degerlenerek tarihte ilk kez 2075
dolar seviyesini gordiikten sonra 2020 yilinin kalaninda 1800-1880 bant hareketini strdurdd.

> 2021 yilina 1850 dolar seviyelerinde baslayan ons altin kiiresel enflasyon beklentilerindeki hizli artis sonrasi %1,60 seviyelerine
kadar ylkselen ABD 10 yillik tahvil faizleri sonrasi buyltk baski altinda kaldi ve 1700 dolar seviyelerine kadar sert geri cekilme yasadi.

2100
2000
1900
1800
1700
1600
1500
1400

GedikPortfoy

& oS 0 o
> D D N
& Q- N N
o N S
S ) s S
e ONS ALTIN e ABD 10Y

2
1,8
1,6
14
1,2
1

0,8
0,6
0,4
0,2

04



Altin Piyasasinin Gorunumu G

> Mart ayi itibariyle ABD Merkez Bankasi FED’in 417 Mart toplantisindan cikacak sonuclar ile tahvil piyasasinda yasanacak gelismeler
ve Dolar Endeksi’'nin yonu gibi faktorler altin fiyatlari acisindan onemli olacaktir. Fed’'in piyasalara verecegi mesajlarla enflasyon
endisesi ile hareketlenen tahvil piyasasinda sakinligi saglamasi durumunda ons altin Gzerindeki baskinin azalacagini ve 1750-1800
dolar bandina dogru hareketlenme gorilebilir. Tersi durumlarda ise ons altinda psikolojik esik dedigimiz 1700 dolar yakindan
izlenecektir.

> 2021 yili genelinde ise mevcut konjonktirde FED’in gevsek para politikasi ve maliye politikasinin devami ile altinin yukari yonli fiyat
hareketi icin destek olmaya devam edebilecegine inaniyoruz. Subat zirvesinden sonra sert bir dizeltme ile kisa sirede % 15
gerileyen ve son 10 ayin en dulsuk dizeyine gerileyen ons altin fiyatlari yilin ilk yarisi itibariyle 1650-1750 bant hareketinin devam
edebilir, yilin kalaninda ise bu seviyeler civarindan destek bularak yeni bir yukari yonlli dalga yaratabilme olasiliginin mevcut
oldugunu gortyoruz.

» Altin Gzerinde negatif baski yaratan ABD 10 Yillik faizleri yil icerisinde sinirli ylkselisine devam ettigi senaryoda ons altin fiyatlari
icin esas onemli gostergenin reel getiri oldugunu unutmamaliyiz ve reel getirinin de ylkseliste olan enflasyon egilimi ve mevcut
FED politikalari ile yine negatif bolgede kalmaya devam edecegini sdyleyebiliriz.

> Altin ve altina dayali yatinnm aracglarina yatirnm yapmayi planlayan yatiribmcilar yil icerisinde kademeli sekilde portfoylerinde bir
miktar altin yatirnrmi yapabilirler. Bu noktada yilin ilk yarisinda portfoyler de altin agirligi sinirli olabilecek olup yilin ikinci yarisina
yaklastikca hem salginin/asilamanin seyri hem de global enflasyon ve faizlerin seyri goz online alinarak portfoylerdeki altin
agirliklarinda kademeli yukselis yapilmasi dogru olabilir.
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Gedik Portfoy Yonetimi A.S. G

Esas Maltepe Ofis Park Altaycesme Mah. Camli Sok. No:21 Kat:11
Maltepe / Istanbul

Tel: (0216) 377 90 96

Fax: (0216) 377 11 36
www.gedikportfoy.com
E-mail:gedikportfoy@gedik.com

Fon ge¢cmis dénemine ait getirisi gelecek performansinin géstergesi olamaz.
Bu bilgiler 1siginda lglinci sahislara alis/satis yapmalart yolunda herhangi bir teklifte bulunulmamaktadir.
Cagri Merkezi: (0216) 453 00 53

Yasal Uyart :Burada yer alan bilgiler Gedik Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan genel bilgilendirme amact ile hazirlanmustir. Yatirim Danismanligt hizmeti; aract kurumlar, portfoy
ybnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligt sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gortisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karart verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Gedik Portféy
Yonetimi A.S. tarafindan gtivenilir olduguna inantlan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmast nedeni ile ortaya ¢tkabilecek hatalardan Gedik Portféy Yénetimi A.S.

sorumlu degildir.
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Tesekkdurler...

www.gedikportfoy.com.tr




