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31 Mart 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLISKIN YONETIM
KURULU FAALIYET RAPORU

1. GENEL

Unvani : Gedik Portfoy Yonetimi A.S

Merkezi . Istanbul

Kurulus Tarihi : 28.02.2008

Faaliyet Konusu . Portfdy Isletmeciligi

Sirket’in Internet Sitesi : www.gedikportfoy.com/

Sirket Adresi : Cumhuriyet Mah. ilkbahar sok.No:1 A Blok Kat:3
Yakacik/Kartal/ [STANBUL

Telefon-Faks : Tel: 0216 3779096 Faks: 0216 377 81 83

Ticaret Sicil No : 657356

Odenmis Sermaye :5.300.000.-TL

Kayitl Sermaye : 10.000.000.-TL

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. nin kurulug amaci, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyleri miisterilerle portfoy yonetim sézlesmesi
yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmektir.

2. Yonetim Kurulu ve Genel Miidiirliik Organizasyonu

24.04.2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 1 yil siire ile gérev yapmak tizere segilen
Yonetim Kurulu Uyeleri agagida verildigi gibidir.

YONETIM KURULU
Adem MESUTOGLU - Yénetim Kurulu Baskam

1964 yilinda Nevsehir’de dogan Adem Mesutoglu Gazi Universitesi Iktisat Fakiiltesini bitirdi.
Komiinizm ekonomisinin hiikiim siirdigii yillarda bir demir perde iilkesi olan Macaristan’da
komiinizm ekonomisi iizerine staj ve incelemelerde bulundu. 1988’te bir sirketler toplulugunda
finansman miidiirti olarak calisirken borsa ile tanisti ve o giinden bugiine yaklasik 30 yildir borsada
calismaktadir.

1990°da As Menkul’iin kurulusunda bulunan ve idari ve mali isler miidiirliigli gérevinde bulunan
Mesutoglu, Ata Yatirim merkez dis1 birimler yoneticisi ve Mustafa Yilmaz Menkul Degerler’de
muhasebe miidiirii olarak ¢alismistir. Gedik Yatirim’da da bir donem muhasebe miidiirliigii, bir donem
teftis kurulu baskanlig1 yapti ve 1993 yilinda davet iizerine Merkezi Kayit Kurulusu (MKK)’nin
kurulus calismalana katildi. 14 yil MKK’da Yatirime1 Hizmetleri ve Is Gelistirme Koordinatorliigii
hizmetinde bulunan Mesutoglu, MKK’dan emekli olarak 2017 yil1 basinda yuvaya dondii ve halen
Gedik Yatirim i¢ Kontrol ve Risk Yénetim Bagkani olarak gorev yapmaktadir.

Adem Mesutoglu evli ve iki ¢ocuk babasidir.




Murat ESEN — Yonetim Kurulu Baskan Vekili

1963 yilinda Kahramanmaras’ta dogdu. 1982 yilinda Cukurova Universitesi Idari

Bilimler Fakiiltesi Ingilizce Isletme Béliimiinden mezun olduktan sonra ayni y1l Marmara Universitesi
Hukuk Fakiiltesinde egitimine devam etti.1986 da mezun oldu. 2 Y1l Ozel Hukuk biirosunda calistiktan
sonra 1990-2014 yillar1 arasinda Gedik Holding A.S ve bagh sirketlerinde Hukuk Danigmani ve Ynetim
Kurulu Uyesi olarak goreve yapti. Gedik Portfoy Yénetimi A.S.’de Yénetim Kurulu Baskan Vekili
olarak gorevini yiiriitmektedir.

Hasan Halim CUN - Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir

1959 yilinda dogmustur. 1981 yilinda Bogazigi Universitesi, Idari Bilimler Fakiiltesi bitirdikten sonra
1985 yilinda Bogazici Universitesi Kamu Yo6netimi’nde Yiiksek Lisansini yapmistir.

1984-1986 yillar1 arasinda Diinya Gazetesi- Dis Haberler Sefi olarak ¢alismis, dis haberler sayfalarinin
yonetimi yapilmis, dis ekonomik gelismeler alaninda muhtelif yazilar yazilmistir.

1986-1987 yillarinda Digbank A.S. Genel Miidiirliik —Etiid ve Arastirma Dairesi Uzmani olarak ¢aligmis.
Tiirkiye ve diinya ekonomisi ve bankacilik sektdriine iliskin muhtelif aragtirmalar yapilmigtir.

1987-1994 “de H. O. Sabanci1 Holding AS.’de Planlama ve Yatirimlar Dairesi — Kidemli Uzman1 olarak
makroekonomik degerlendirme raporlari, holding ve sirket bazinda stratejik planlama c¢aligmalari, yeni
is alanlar1 yatirim fizibilite ¢aligmalari, yabanci yatirimer goriigme raporlart gibi calismalar yapmustir.

1994-1998 yillarinda Gedik Yatirim Menkul Degerler’de sube miidiirii olarak gorev yapmustir.
1998-2000°de Ak Yatirim Ortakligr A.S. — Genel Miidiir olarak 2000-2006 yillarinda Ak Portfoy
Yonetimi AS.- Genel Miidiir olarak ¢alismistir.

2006-2008 yillarinda Gedik Yatirrm Menkul Degerler AS.- Genel Miidiir Yardimcist olarak tekrar
calismaya baslayip 2008 yilindan itibaren Gedik Portfoy Yonetimi AS.’de Genel Miidiir olarak gorevini
siirdiirmektedir.

Ismail Baris OZISTEK

Baris Ozistek, 2011 yil1 basinda CEO olarak katildigi SHR Grup biinyesinde yer alan bagarilr iki internet
sirketinin yabanc1 yatirimcilara satisina liderlik etmistir. 2013 yilindan bu yana da diinyanin en biiyiik
oyun firmalarindan Netmarble’in EMEA bolgesi CEO’su olarak gérev yapmaktadir.

Baris Ozistek, Tiirkiye’nin Startup’lara destek veren lider girisim hizlandirma programi “StartersHub”1n
da kurucularindan ve Yonetim Kurulu Uyesi’dir.

Baris Ozistek, Adecco ve Bureau Veritas gibi cesitli uluslararas1 firmalarda Tiirkiye, Hazar Denizi &
MENA bdlgesinden sorumlu iist diizey yonetici pozisyonlarinda gérev yapmustir. Tiirkiye’nin taninmig
insan kaynaklar1 firmalarindan Hugent’1n da kurucu ortaklarindan olup, farkli teknoloji girisimlerinin de
yatirimcilar arasinda yer almaktadir.

Baris Ozistek, Yildiz Teknik Universitesi Makina Miihendisligi Boliimii’nde tamamladig1 egitiminin
ardindan, Makina ve Enerji Miihendisligi iizerine yliksek lisans derecesini ve Finans ve Pazarlama
dalinda MBA’i yine Yildiz Teknik Universitesi'nde tamamlamistir. Y&netim, satis ve pazarlama
alanlarinda birgok egitimin ardindan, Isvigre’de IMD Business School’da Ileri Liderlik Egitimi almustir.




Tiirkiye Dijital Oyun Federasyonu (TUDOF) Baskanligim da yapan Sn. Ozistek,
Tiirkiye Bilisim Vakfi (TBV) Y&netim Kurulu Uyesi ve Girisimcilik Vakfi Miitevelli
Heyeti iiyesi olarak da halen gérevini yiiriitmekte ve 1907 Fenerbahge Dernegi, TUSIAD
gibi farkli sivil toplum kuruluslarinda da tiyelikleri bulunmaktadir.

Genel Miidiirliik
Hasan Halim CUN : Genel Midiir

Portfoy Yoneticileri

Serdar Gilirsoy

Eral Ilhan Karayazici

Bugra Pamuksiizer ( Girisim Sermayesi Fonu)

Miifettis
Mukadder EFE

Bagimsiz Denetim Firmasi
Ak Bagimsiz Denetim ve SMMM A_.S.

3. Sirketin Sermayesi Ve Ortakhk Yapisi

Gedik Yatirim, Gedik Portfoyiin yonetimine hakimdir. Sirketin 10.000.000 TL kayitli sermaye tavani
icinde 5.000.000 TL olan ¢ikartilmis sermayesinin, 15.08.2016 tarih ve 185 sayili yonetim kurulu karar1
ile, tamam1 ortaklarca nakden karsilanmak suretiyle 300.000 TL artirilarak 5.300.000 TL’ye
cikartilmasina karar verilmis, sermaye artirimina iliskin Yonetim Kurulu Karar1 19.10.2016 tarihinde
tescil edilerek 24.10.2016 tarih ve 9182 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

31.03.2018

ORTAKLAR PAY TUTARI ORANI
GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A_S.

5.299.858,66 99,9973
HAKKI GEDIK 106,00 0,0020
HASAN HALIM CUN 17,67 0,0003
MESRURE BANU KAVAK DURAL 17,67 0,0003
TOPLAM 5.300.000,00 100,00

Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 5.300.000 adet nama yazili hisseden
olugmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin tamami
O0denmistir.




4. 2018 Yilinda Fon Sektorii

Yatirim fonlar1 pazar1 2017 yilin1 %16,9 biiyiime ile toplam 50 milyar TL nin iizerinde kapatmisti. 2018
yilinin ilk ¢eyregine de ivme ile baglayan Pazar ilk ii¢ ayda neredeyse 2017 biiylimesinin yarisini
gercgeklestirdi ve %8,6 biiyliyerek 54,9 milyar TL’ye ulasti.

Yilin ilk ¢eyreginde gerek gelismis gerek ise gelismekte olan iilke piyasalarinda yiiksek dalgalanma
yasandi. Kiiresel piyasalar1 etkileyen en onemli gelismelerden biri ABD Baskani Donald Trump ve
Beyaz Saray Ticaret Danismaninin, giimriik vergisi taslaginda celik ve aliiminyuma ek vergi
getirebilecegini belirtmeleri oldu.

Nitekim Mart ayinda karar verilen ek vergiler ve Cin’in bu harekete gosterdigi reaksiyon sinirli da olsa
etkisini gdsterdi. Imalat verilerinde yavaslama gozlemlenirken, ABD ve Cin biiyiime verilerinde de
ontimiizdeki donem bu kararlarin yansimasinin goriilebilecegi diisiiniiliiyor. Diger yandan kiiresel faiz
seviyelerine biiylik etkisi olan ABD Merkez Bankas1 (FED) faiz karar1 aciklandi ve beklendigi gibi 25
baz puan yiikseltilerek %1.50-1.75 araligina ¢ikti. Toplanti tutanaklarinda goriiniimiin gii¢lendigi
belirtilirken, 6niimiizdeki aylarda enflasyonun yiikselecegi vurgusu yapildi. Yurti¢i piyasalarda 2017
yilinda ekonomiyi destekleyen en onemli etkenlerden biri KGF kredileri idi. 2018 yilinda ise geri
donecek kredilerin yan1 sira, 55 milyar TL’lik ek kredi destegi sayesinde KGF’ nin biiylimeye olan
etkisinin, 2017°deki kadar olmasa da bu y1l da olumlu katki1 yapmasi bekleniyor.

Diger yandan TCMB siki para politikast durugunun dniimiizdeki donemde de devam edecegi vurgulandi
ve Para Politikas1 Kurulu Subat ay1 toplantisinda faizleri beklentiye paralel olarak sabit tuttu. USD/TL
Mart ayina kadar belirli bir bant araliginda hareket etmisken ilk ¢eyregin son ayinda %4,36 yiikselerek
3,95 seviyesinin iizerine ¢ikti. Ayni donemde EUR/USD paritesi %2,7 yiikseldi

ve 1,1996°dan 1,2321°e ve TL sepeti bu gelismeler dogrultusunda tarihi yiiksek seviyelerine ¢ikarak
ceyregi %5,9 artisla 4,4137 seviyesinden kapatti. 2017 sonunda %11,43 seviyelerinde olan 10 yillik
tahvil faizi %12,19’a, iki yillik tahvil faizi ise %13,01 seviyelerinden %13,63e yiikseldi. Ayn1 tarih
araliginda 10 y1llik Amerikan tahvilleri de yiikselerek %2,41 seviyelerinden %2,74’e ¢ikti. Hisse senedi
piyasalarinda ise Ocak ay1 olduk¢a olumlu gecerken, BIST 100 endeksi tarihi zirvesi olan 121.531
seviyesini gordiikten sonra ¢eyrek donemi, yilbasindaki 115.333 seviyesinin az da olsa altinda 114.930
seviyesinden kapatti. Aynit donemde S&P 500 endeksi USD bazinda yaklasik %0,1 diiserek geriledi ve
2.673 seviyesinden 2.640 seviyesine geriledi. Amerikan hisse senetleri piyasalarinda gegtigimiz seneye
nazaran giin i¢inde yiiksek dalgalanmalar yaganiyor.

Yatirim Fonlar1 sektoriindeki ilk ¢eyrek biiyiimesinin %44’ para piyasalari fonlarindan geldi ve bu fon
tiirti 1,9 milyar TL biiylime ile toplam 33 milyar TL nin iizerine ¢ikti. En ¢ok biiyiiyen ikinci fon tiirii
ise karma ve degisken fon tiirii oldu ve gectigimiz sene %62 ile 2 milyar TL nin iizerinde biiyiiyen bu
fonlar 727 milyon TL biiyiidii ve 6 milyar TL’ye ulasti. Gegtigimiz yildan beri karma ve degisken
fonlardaki yiiksek biiylime orani ile bu fonlarin pazar igerisindeki payr %11°e yiikseldi ve valorlii
bor¢lanma araglar1 fonlarindan sonra (%]11,1) nitelikli fonlarda 2. sirada yer aldi.

Hisse senedi fonlar1 ve alternatif fon tiirleri yilbasindan beri sirastyla 361 milyon TL ve 336 milyon TL
biiyiidii. Gegmis yillara nazaran 300 milyon TL ile toplam hacminin yarisindan fazla biiyiimesi ile 2018
yilinin ilk ¢eyreginde dikkat ¢eken bir diger fon tiirii de katilim fonlar1 oldu ve Mart 2018 itibariyle 884
milyon TL biiytlikliige ulagti. Valorlii bor¢lanma araglari fonlar1 yilbasindan beri 434 milyon TL
biiytiyerek toplam 6,1 milyar TL oldu fakat yilbasindan beri tahvil ve bono piyasalarindaki beklentilerle
de ilintili olarak bu fon tiirlerine talep olmazken, bor¢lanma araglar1 tiirii kapsaminda yer alan Dig
Borg¢lanma Araglar1 (Eurobond) fonlari ve Ozel Sektér Borglanma Araglar1 fonlarinda biiyiime




gdzlemlendi. Eurobond fonlarinda toplam 150 milyon TL, Ozel Sektdr Bor¢lanma
Araglan fonlarinda ise 300 milyon TL iizerinde biiylime yasandi ve bu fon tiirleri
sirasiyla 2,4 milyar TL ve 2,8 milyar TL biiyilikliige ulasti. Altin fonlar ise yilbasindan
beri %15 biiyiidii ve toplam 471 milyon TL biiyiikliige ulast.

Alternatif fon tiirlerine baktigimizda; Serbest fonlar yillar itibariyle bu fon tiiriindeki agirligini
korumaya devam ediyor. Diger yandan 2016 yilinda ilk kez halka arz edilen Gayrimenkul Yatirim
Fonlar1 Mart 2018 itibariyle 416 milyon TL seviyesine ulasti. Girisim sermayesi fonlar1 da biiyliyen bir
tiir olmaya devam ederken, bir donemin gozde yatirim fonu olan anapara korumali fonlar son yillarda
tek bir ihragci ile ayn1 seviyelerde tutunmaya devam ediyor.

Emeklilik fon pazar1 2017 yili sonunda %31 biiyiiyerek toplam 79,5 milyar TL biiyiikliige ulagmist.
2018 ilk ¢eyreginde de biiyliimesine devam eden Pazar toplam 3,6 milyar TL biiyiidii ve 83,2 milyar
TL’ye ulasti. Gegtigimiz sene bagindan beri kademeli olarak devreye giren otomatik katilim sistemi ile
baslangi¢ fonlarinda ise 1,8 milyar TL biiyiikliige ulasilmisi. Bu fonlar 2018 yil1 basindan beri 639
milyon TL daha biiylidii ve %36 ile en ¢ok biiyiiyen fon tiirii olarak toplam 2,4 milyar TL’ye ulasti.

5. Gedik Portfoy Fonlar1 Ve Sektor

2017 yilinda ise yatirim fonlar1 sektorii % 16,9 biiyiime kaydederken Gedik Portfoy’iin yonettigi fonlar
% 24 bliylime ile 60,3 milyon TL’ye ulasti. Diger yandan yonetilen toplam varlik biiyiikliigii de, gecen
yil % 13,3 artigla ve 144,354,596 TL’ye yiikseldi.

Yilin ilk ¢ceyreginde, Fon sektorii % 8,6 biiylirken, Gedik Portfoy Fonlar1 da paralel olarak % 8,4 biiyiidii
ve 65,3 milyon TL’ye ulasti. Burada, yeni kurulan Ege Ozel Serbest Fonun katkis1 bulunmaktadir.
Ancak, sektor genelinden farkli olarak, Para piyasas1t Fonu % 1 gerilerken, diger tiim valorlii fonlarda
biliylime % 21 olarak gerceklesti.

6. 2018°de Portfoy Yonetim Sirketleri

SPK’nin yayimladigi verilere gore portfoy yonetim sirketlerinin 2016 sonunda 50 olan sayisi, 2017 sonu
itibariyle ayn1 49’a geriledi. Ancak s6z konusu 48 sirketin, SPK kayitlarina gére 46’sinda yonetilen
varlik bulunmaktadir. 2017 yilinda sektdriin yonettigi toplam varliklar yiizde 29,6 biiylime ile 158,3
milyar TL’ye (41,8 milyar USD) ulasti. Emeklilik fon pazar1 2017°de % 28 biiyiidii ve 78 milyar TL’ye
ulasti.

2018 yilin ilk ¢eyreginde, SPK verilerine gore portfoy yonetim sirketleri sayis1 51°e yiikselirken, toplam
yonetilen varliklar % 6,3 artisla 168,3 milyar TL ( 41,8 milyar USD) ulast1.

7. Sirket Faaliyetleri

Semsiye Fon Kurulusu, izahname ve Ictiiziik Degisiklikleri

Halkbank Saklama ile fon saklama ve fon operasyon hizmetleri konusunda s6zlesme imzalandi, gegis

icin bilgi ve izin amaciyla SPK’ya bagvuruda bulunuldu. SPK’nin 19 Aralik’ta uygunluk vermesi ile
Ocak 1 2018 itibariyle gecis siireci tamamlandi.




Haziran 2016’dan beri portfoylerini yonettigimiz, EURO grubu, s6z konusu
MKYO’larin portfdy yonetimi hizmetini bagka bir PY$ ne devretmek i¢in bagvurdu
ve Subat sonunda s6zlesmemiz sona erdi.

Ozel Ege Fonu kurulmasi i¢in SPK’ya basvuruldu. 12 Ocak 2018 tarihinde SPK uygun buldu, Subat
basinda Fon paylari ihrag edildi.

Gedik Portfdy Birinci Girisim Sermayesi Fonu’nun ihract i¢in SPK’ya Eylil ayinda basvuruda
bulunulmustu, 24 Ocak 2018 tarihinden Kurul izni ¢ikt1, 9 Subat 2018 tarihinde Ihrag belgesinin son hali
teslim alindi.

8. Finansal Yapiya Iliskin Bilgiler

2018/03 aylik donem sonu bagimsiz denetimden gegmemis 6zet finansal bilgiler asagida yer aldigi
gibidir.

TL Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden
Gecmemis 31.03.2018 | Ge¢mis 31.12.2017

Doénen varliklar 4.011.648 3.862.775
Duran varliklar 326.182 352.904
Aktif 4.337.830 4.215.679
Kisa vadeli yiikiimliliikler 132.336 131.515
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 109.394 94.593
Ozkaynaklar 4.096.100 3.989.571
Net Donem Kar1 / (Zarar1) 110.729 650.038

Sirketin, 2018 yil1 Mart sonu itibariyle 110.729 TL net dénem kar1 olusmustur. Ozkaynak toplami
4.096.100 TL’ye ulagmustir.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Onlimiizdeki donemde de sermaye piyasalarinin gelismesine yardimci
olmay1 ve yatirimcilarimizin risk profillerine ve karsilastirma 6l¢iitlerine gore yeni segenekler sunarak
ve daha iyi getiri elde etmelerini saglamay1 hedeflemektedir.

9. iliskili taraf islemleri

Sirketimizin iligkili taraf iglemlerinin ayrintilar1 finansal tablolarinda yer almaktadir. 2018 yili ilk
ceyrekte Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S.’ne 8 adet yatirim fonunun satis1 nedeniyle fonlar
tarafindan 67.806 TL komisyon 6demesi yapilmistir. Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. den 15.027
TL tahvil kupon faizi tahsil edilmistir. Ayrica Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. deki cari hesapta
148.659 TL bakiye alacak bulunmaktadir. 8 adet yatirim fonundan 160.860 TL fon yonetim ticreti geliri
elde edilmistir. Bu tutarin 68.732 TL si tahsil edilecek alacaklarda bulunmaktadir.




10. Kadro personel

2018 yili Mart sonunda Sirketimiz kadrosu 7 kisidir. Ust diizey yonetici kadrosu raporun

ilk kisminda belirtilmistir. Sirketimizde toplu sézlesme uygulamasit olmayip, sirket calisanlarina
saglanan haklar ilgili mevzuat ve sirket i¢ diizenlemeleri kapsamindadir. Sirketimiz birimleri mali igler
ile yatirim olarak iki gruptan olugmaktadir.

11. 2018 Yilinda yapilan Genel Kurul Toplantilar:

Olagan Genel Kurul Toplantisi

2017 y1li ortaklar olagan genel kurul toplantis1 24.04.2018 tarihinde yapilmistir.

Olagan genel kurulda alinan 6nemli karar!gr olarak, sirketin bagimsiz denet¢i se¢imi, bilango kar/zarar
hesaplar1 miizakeresi ve Yonetim Kurulu Uyelerine TTK’nun 395-396. Maddelerine gore izin verilmesi
hususlar1 goriisiildii. Bunlara ek olarak olagan genel kurul toplantisinda, 2017 yil1 sirket karinin gegmis
yil zararlarindan mahsup edilmesine karar verilmistir. Olagan genel kurul toplantisinda katilim orani
%100 olmustur.

12. Bilan¢o Donemi Sonrasi Gelismeler

Yoktur.

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

H. Halim CUN Gilingor TUNA
Genel Midiir Yonetim Kurulu Baskani






