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1. Bagimsiz denetim caltgmalarmizin bir pargasi olarak, Gedik PortfSy Yonetimi A.$. (“Sirket™)
31.12.2016 tarihi itibariyle hazirlanan yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin ve
Yoénetim Kurulu’nun degerlendirmelerinin ve agiklamalarmin, bagimsiz denetimden gegmig ayni
tarihli finansal tablolar ile uyumlu olup olmadigini degerlendirmis bulunuyoruz.

2. Rapor konusu yillik faaliyet raporunun “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari igeriginin
Belirlenmesine  Iliskin  Yénetmelife” uygun olarak hazirlanmasi  Sirket Yonetimi’nin
sorumlulugundadir.

3. Bagimsiz denetim kurulusu olarak iizerimize diigen sorumluluk, yillik faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin, bagimsiz denetimden ge¢mis ve 09.03.2017 tarihli bagimsiz denetim raporuna
konu olan finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarlilifina iligkin grilg bildirmektir.

Degerlendirmemiz, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yiiriirliige konulan yilhk faaliyet
raporunun hazirlanmasina ve yayimlanmasina iliskin usul ve esaslara uygun olarak
gerceklestirilmistir, Bu diizenlemeler, denetimin yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar ve agiklayici notlar ile uyumuna iligkin Snemli bir
hatanin olup olmadig1 konusunda makul giivence saglamak iizere planlanmasini ve yliritilmesini
Ongormektedir.

Degerlendirmelerimizin, gdriigiimiiziin olusturulmasmna makul ve yeterli bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

4, Goriglimiize gore ilisikteki yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim

Kurulw'nun degerlendirmeleri ve aciklamalart Gedik Portfy Yonetimi A.§$.’nin bagimsiz
denetimden gegmis 31.12.2016 tarihli finansal tablolari ile tutarlihk gstermektedir.

ENGIN Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
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31 Aralik 2016 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLISKIN YONETIM
KURULU FAALIYET RAPORU

1. GENEL

Unvani . Gedik Portfoy Yonetimi A.S

Merkezi . Istanbul

Kurulus Tarihi . 28.02.2008

Faaliyet Konusu . Portfdy Isletmeciligi

Sirket’in Internet Sitesi . www.gedikportfoy.com/

Sirket Adresi : Cumhuriyet Mah. Ilkbahar sok.No:1 A Blok Kat:3
Yakacik/Kartal/ ISTANBUL

Telefon-Faks :Tel: 0216 3779096 Faks: 0216 377 81 83

Ticaret Sicil No . 657356

Odenmis Sermaye : 5.300.000.-TL

Kayith Sermaye :10.000.000.-TL

Gedik Portfdy Yonetimi A.S.’nin kurulus amaci, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimleri gercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim
sO0zlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmektir.

Sirket, Cumhuriyet Mah. Ilkbahar Sok. No:1 A Blok Kat:3 Yakacik/Kartal/ISTANBUL
adresinde faaliyet gostermektedir.

2. Yonetim Kurulu ve Genel Muduarluk Organizasyonu

15.04.2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 3 yil siire ile gérev yapmak iizere
secilen Yonetim Kurulu Uyeleri asagida verildigi gibidir.

YONETIM KURULU
Mustafa Guingér TUNA - Yonetim Kurulu Baskam

1957 yilinda Bolu’da dogdu. 1979 yilinda ODTU Idari [limler Fakiiltesi bitirdikten sonra 1981 yilinda
Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesinden yiiksek lisans yapti. Ayni fakiiltede Doktorasini
yapmigtir.

1982-1986 yillar arasinda Akbank A.S.” de Miifettis olarak calistr. 1986-1989 yillarinda interbank’da
Miifettis ve Yonetmen olarak, TEB A.S.” de 1990-1998 arasinda Miidiir, Boliim Bagkani, 1998-2005
arasinda Genel Miidiir Yardimcisi olarak, 2005-2007 arast Danigman (Egitim ve Gelisim Departmanti),
2007-2010 yillarinda Risk Yonetim Direktorii olarak gérevini devam ettirmistir.

2010 yilindan itibaren Gedik Yatirim’da Teftis Kurulu Baskanlig1 gorevini de yiiriitmektedir.



http://www.gedikportfoy.com/

Murat ESEN — Yonetim Kurulu Baskan Vekili

1963 yilinda Kahramanmaras’ta dogdu. 1982 yilinda Cukurova Universitesi Idari

Bilimler Fakiiltesi Ingilizce Isletme Béliimiinden mezun olduktan sonra aymi yil Marmara
Universitesi Hukuk Fakiiltesinde egitimine devam etti.1986 da mezun oldu. 2 Y1l Ozel Hukuk
blrosunda calistiktan sonra 1990-2014 yillar1 arasinda Gedik Holding A.S ve bagh sirketlerinde
Hukuk Danismani ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak géreve yapti. Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’de
Yonetim Kurulu Baskan Vekili olarak gorevini yliriitmektedir.

Hasan Halim CUN - Y6netim Kurulu Uyesi / Genel Mudir
1959 yilinda dogmustur. 1981 yilinda Bogazici Universitesi, Idari Bilimler Fakiiltesi bitirdikten
sonra 1985 yilinda Bogazigi Universitesi Kamu Y&netimi'nde Yiiksek Lisansini yapmuistir.

1984-1986 yillar1 arasinda Dlnya Gazetesi- Dig Haberler Sefi olarak caligmis, dis haberler
sayfalarinin yonetimi yapilmis, dis ekonomik gelismeler alaninda muhtelif yazilar yazilmistir.

1986-1987 yillarinda Digsbank A.S. Genel Midiirliikk —Etiid ve Arastirma Dairesi Uzmani olarak
calismis. Tirkiye ve diinya ekonomisi ve bankacilik sektoriine iliskin mubhtelif arastirmalar
yapilmistir.

1987-1994 ‘de H. O. Sabanci1 Holding AS.’de Planlama ve Yatirimlar Dairesi — Kidemli Uzmani
olarak makroekonomik degerlendirme raporlari, holding ve sirket bazinda stratejik planlama
caligmalari, yeni is alanlar1 yatirim fizibilite caligmalari, yabanci yatirimer goriisme raporlart gibi
calismalar yapmustir.

1994-1998 yillarinda Gedik Yatirim Menkul Degerler’de sube miidiirii olarak gorev yapmuistir.
1998-2000°de Ak Yatirim Ortakligi A.S. — Genel Mudur olarak 2000-2006 yillarinda Ak Portfoy
Yonetimi AS.- Genel Miidiir olarak ¢alismistir.

2006-2008 yillarinda Gedik Yatirnrm Menkul Degerler AS.- Genel Miidiir Yardimcist olarak tekrar
calismaya baslayip 2008 yilindan itibaren Gedik Portfoy Yonetimi AS.’de Genel Miidiir olarak
gorevini surdirmektedir.

Genel Mudurluk
Hasan Halim CUN : Genel Mudur

Portfdy Yoneticileri
Serdar Giirsoy
Eral Karayazici

Miifettis
Aylin Dogan

Bagimsiz Denetim Firmasi
Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik, Mali Miisavirlik A.S.’
Member Firm of Grant Thornton International




3. Sirketin Sermayesi ve Ortakhik Yapisi

Ana ortak Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. Sirket’in yonetimine hakimdir. 15.08.2016 tarih ve
185 sayilt Yonetim Kurulu Kararina gore Sirket’in 10.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde
5.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 5.300.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve 300.000 TL’nin
tamaminin hissedarlar tarafindan paylar1 oraninda karsilanmasina karar verilmistir. Cikartilan sermaye
29.08.2016 tarihinde sermayedarlar tarafindan nakit olarak 6denmis olup, 24.11.2016 tarihinde tescil
islemi gergeklesmistir.

31.12.2016
ORTAKLAR PAY TUTARI ORANI
GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 5.209.856,66 99.9973
HAKKI GEDIK 106,00 0,0020
HASAN HALIM CUN 17,67 0,0003
MESRURE BANU KAVAK DURAL 17,67 0,0003
TOPLAM 5.300.000,00 100,00

Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 5.300.000 adet nama yazili hisseden
olugmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin
tamami 6denmistir.

4. 2016 Yilinda Fon Sektor(

2015 yili sonunda yatirnm fonlar1 sektorii 36,7 milyar dizeyinde idi. Ocak aymnda yila biiyiime ile
baslayan ve 400 milyon TL giris alan sektor, Subat ayindaki artan dalgalanmadan etkilenerek 430
milyon TL ¢ikis gordii, Mart ayinda da para piyasasi fonlarindaki gerileme ve ardindan ikinci
¢eyrekteki ¢alkantilar sonucu Haziran sonu itibariyle yatirim fonlar1 pazari yilbasindan beri toplam 1
milyar 940 milyon TL giris ile biiyiiyerek, 39,6 milyar TL biiyiikliige ulasmisti. Sektdr Ugiincii ve son
ceyrekte de blylmeye devam ederek 41,4 milyar TL ye ulasarak yi1l bazinda % 12,6 biiyiime kaydetti.

2016 yili da onceki yila benzer sekilde, dalgali piyasalarin hakim olacagi, risk faktorlerinin agir
basacag1 bir yil olarak diislintiliiyordu. Yurti¢cinde jeopolitik risklerin artan gdriiniimii, uluslararasi
piyasalarda ABD Merkez Bankasi (FED) kaynakli faiz artisi beklentileri yakindan izlenmekteydi.
Beklenmedik gelismelerin yili olan 2016 da, ikinci yarida da bizleri sasirtmaya devam etti. Global
piyasalarda biuyime, FED’in faiz artirip arttirmayacagi belirsizlikleri ile Avrupa ve Japonya parasal
genisleme haberleri giindemde olmaya devam ederken, ililkemiz 15 Temmuz’da yasadigimiz darbe
girigimi ile gelismekte olan lilke piyasalarindan negatif ayristi. Moody’s 23 Eyliil gecesi Tiirkiye'nin
kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin altina indirdi. Kurulus, Tiirkiye'nin kredi notunu "Baa3"
seviyesinden "Bal" seviyesine diisiiriirken, not goriiniimiinii "duragan" olarak belirledi

Kiiresel piyasalarda biiylime endiseleri ile beraber alinan tedbirler ve Merkez Bankalar1 yakindan
takip edilmeye devam ederken, yariyilin sonuna dogru Brexit endiselerinin yani sira FED faiz artis
beklentilerinin 6telenmesi gelismekte olan lilke piyasalarina olumlu yansidi. Yurtiginde ise piyasa
oyuncularinin risk istahina gore finansal piyasalarin yonii belirlenmeye devam ederken, TCMB bu yil
PPK toplantilarinda beklentiler dogrultusunda faiz koridorunun {ist bandini olusturan bor¢ verme faiz
oranini yedi ay arka arkaya diistirerek, Eyliil toplantisinda % 8,25 dlzeyine kadar ¢ekmisti. Ancak,




Ekim sonuna dogru bozulan hava ve Aralik ayinda beklenen FED faiz artisinin
olmasi ile piyasalar yili olumsuz kapadi

USD/TL 2016 yilinda %20,9 yiikseldi ve 2,9150 seviyelerinden baslayip 3,5267 ile, yil1 gordigii en
yiiksek seviyeden kapatti. Benzer sekilde TL sepeti de yil boyu yilikselmeye devam etti ve 3,04’ den
basladig1 yil1 3,62 seviyesinde %18,9 yiikseligle bitirdi. Reuters jenerik endeksine gore yilbasinda
%10,50 seviyelerinde olan 10 yillik tahvil faizi %11,09’a ytikselirken, iki yillik tahvil faizi %11
seviyelerinden % 10,70’lara geriledi. Hisse senedi piyasalarinda ise yila 71,727 seviyesinde baslayan
BIST 100 endeksi 2016 yilinda % 8.9 yiikseldi ve 71,727 den 78,138’e yiikseldi. Y1l igerisinde BIST
100 endeksi en yliksek seviyesini 86,931 ile 20 Nisan’da gordu.

Yatirim fonlar1 pazari 2016 yilinda 4,6 milyar TL ile %12,6 biiyiidii ve toplam 41,4 milyar TL
biiyiiklige ulasti. Yilin ilk ¢eyregine kiiciilerek baslayan para piyasasi fonlar1 diger ii¢ ¢eyrek boyunca
blyuyerek toplam Pazar biyumesine % 64 ile en biiyiik katkiy1 saglayan fon tiirii oldu. Benzer sekilde
geligsen ikinci Fon tiirii ise sabit getirili ve degisken fonlar oldu ve ilk ¢eyrek disinda TL bazinda
blyumesini duzenli devam ettirerek, toplam 619 milyon TL biiytidii ve 7,6 milyar TL’ye ulast1.

Eurobond fonlar1 ve yilin ikinci yarisinda satilmaya baslanan doviz fiyati agiklayan fonlar 2016
yilinin yildiz1 oldu ve yilbasinda toplam 605 milyon TL iken y1l1 % 87 biyuyerek 1,1 milyar TL’ye
ulagti. Hisse senedi fonlar1 yil boyunca ayni seviyelerde kaldi ve yili iki milyar TL’nin hemen
tizerinde sonlandirdi. Bu yila getirisi ile damgasini vuran bir diger fon tirti olan Altin fonlari da %39
blyuyerek 340 milyon TL’ye ulasti. Rasyonet’in agiklanan fon rakamlarindan topladig: verilere gore,
yila 1,3 milyar TL biiyiikliikle baslayan Serbest fonlar ise y1l sonunda 1,9 milyar TL’ye ulasti.

TL degisimlerine baktigimizda, her fon tiiriiniin biliyidiigiinii gozlemlesek de dolasimdaki pay
sayilarina gore inceledigimizde biraz daha farkli bir tablo ortaya c¢ikiyor. Buna goére sektorde
Eurobond ve Altin fonlar1 disinda tiim fon tiirlerinin dolasimdaki paylari 2016 yilinda azalmis gibi
gorunmektedir. Eurobond fonlar her ¢eyrekte pay sayisimi arttirirken, Altin fonlar1 ilk g¢eyrekteki
daralmasini diger ceyreklerde artirarak yerine koymus goziikiiyor. Hisse senedi fonlarinda ilk iki
ceyrek daralma goriiliirken, BIST 100 endeksinin goreceli olarak daha diisiik ve belirsizligin daha
yiiksek oldugu son iki ¢eyrekte artis goriiliiyor. Para piyasast fonlarinda sadece 1. Ceyrekte daralma
goriilmesine ragmen, diger ¢eyreklerde biiyiimenin diisiik olmasi nedeniyle pay sayilarinda yillik
olarak azalma var.

Emeklilik (BES) fonlar1 2016 yilinda yaklasik 13 milyar TL buyuyerek, toplam 60,8 milyar TL
biiyiikliige ulasti. Son yillarda gézlemledigimiz trend devam etti ve pazardaki biyimenin en blyuk
kismi yine Dengeli (esnek ve karma) fonlar tarafindan gergeklesti. Bu fon tiiriiniin biiyiimeye katkis1
% 24 ile U¢ milyar TL oldu. Bu fonu sirastyla Katki fonlari, Likit fon, Kamu Dis Bor¢lanma ve
Standart fon izledi. 2012 yilindan beri biiyiime miktarlarina baktigimiz-da Dengeli (esnek ve karma)
fonlardan sonra gelen valorlii fon turd, toplam 3,8 milyar TL blytyerek 4,6 milyar TL’ye ulasan
Kamu Dis Bor¢lanma fonlar1 oldu.




5. Gedik Yatirim Fonlar1 Ve Sektor

2015 sonu itibariyle Gedik Portfoyilin yonettigi kurumsal yatirimci sayisi 6, bireysel

yatirimcl sayist 4 olmak iizere, yonetilen portfoy biyiikligii 33.017.077 milyon TL olarak
gerceklesmisti. Gedik Portfoy Haziran ayinda 3 adet Menkul Kiymet yatirim Ortakligi ile portfoy
yonetim sozlesmesi imzalamistir. Bireysel yatirimer sayist da 10 olmustur.

2016 yiinda yatiim fonlar1 sektori % 12,6 bulyirken Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’nin
yonetimindeki yatirim fonlart % 57 biyime ile 48,8 milyon TL’ye ulasmustir. Valorli fonlarin
blyimesi ise % 98 oraninda olmustur. Toplam yonetilen varlik biiyiikligii de disardan alinan
kurumsal yatirimcilarin yonetiminin katkist ile % 286 artisla 127,4 milyon TL’ye ulasmustir.

6. 2016 Yilinda Portfoy Yonetim Sirketleri

SPK’nin yaymladigi verilere gore portfoy yonetim sirketlerinin 2015 sonunda 51 olan sayisi, 2016
sonu itibariyle 50°ye gerilerken, bu sirketlerin 6 adedinin “gayrimenkul portféy yonetim sirketi”
olarak kuruldugu goriiliiyor.

Sektorin 2014 yili sonunda 81,8 milyar TL (35,1 milyar USD) olan yonetilen toplam portfoy
biytikliigii 2015 sonunda %20,2 artarak 98,4 milyar TL (33,6 milyar USD) olmustu. Gegen yilin
sonunda ise sektoriin yonettigi toplam portfoy bliylikligi % 24,2 artisla, 122,2 milyar (34,6 milyar
USD) TL’ye ulastig1 kaydedilmistir. Bu artisin énemli bir boliimii 60,7 milyar TL’ye ulasan BES
fonlarindan kaynaklaniyor.

Gegen yi1l emeklilik fonlarinin etkisiyle kayda deger bir artis kaydeden ve toplam yonetilen portfoyler
icinde 48 milyar TL’ye ulagan BES fonlari ilk kez yatirim fonlar1 biiyiikliigiinii gegmisti. Toplam
yonetilen varlik biiytikligi de ilk kez 100 milyar TL’yi gecmisti.

7. Sirket Faaliyetleri
e Fon Doniisiim Basvurusu ve Semsiye Fon kurulusu

Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’nin, 2016 yili Subat ayinda Bor¢lanma Araglari Semsiye Fon
kurulusu ve Gedik Portfdy Degisken Fon’un Bor¢lanma Araglart Fonu’na doniistiiriilmesi igin
yaptigi basvuru 15.04.2016 tarihli SPK yazisi ile uygun bulunmus ve 17 Haziran tarihinde
gergeklestirilmistir. Yine, 16 Mayis tarihinde Gedik Portfoy Para Piyasasi Fonu’nun “Kisa Vadeli
Borglanma Araglari Fonu’na doniisim basvurusu, SPK izni ile 11 Temmuz tarihinde
gerceklestirilmistir.

Serbest Semsiye Fon kurulmasi i¢in 14 Kasimda SPK ya bagvuruda bulunuldu. 19 Aralik’ta SPK
bilteninde Kurul’un uygunluk karart ¢ikti. Ayrica Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulusu igin
12 Ekim’de SPK’ya basvuruldu. Bu siirece iligkin, SPK uzman1 yerinde denetim i¢in 2 Aralik ‘ta
sirketi ziyaret etti




8. Finansal Yapiya iliskin Bilgiler

2016 yili bagimsiz denetimden ge¢cmemis 6zet finansal bilgiler asagida yer aldigi

gibidir.
TL Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
31.12,2016 31.12.2015

Donen varliklar 3.466.204 3.062.203
Duran varliklar 32.128 28.309
Aktif 3.498.332 3.090.512
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 71.586 81.673
Uzun vadeli yukumlultkler 81.146 21.604
Ozkaynaklar 3.345.600 2.987.235
Net Donem Kari / (Zarar1) 96.095 (214.793)

2016 sonu itibariyle 96.095 TL net donem kar1 olusmustur. Ozkaynak toplami 3.345.600 TL olmustur.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S., 6niimiizdeki donemde de sermaye piyasalarinin gelismesine yardimei
olmay1 ve yatirimcilarimizin risk profillerine ve karsilastirma Slgiitlerine gére yeni segcenekler sunarak
ve daha 1yi getiri elde etmelerini saglamay1 hedeflemektedir.

9. Tliskili Taraf islemleri

Sirketimizin iligkili taraf islemlerinin ayrintilar1 finansal tablolarinda yer almaktadir. 2016 yihi
sonunda Gedik Yatirirm Menkul Degerler A.S.’ne 6 adet yatirim fonunun satis1 nedeniyle 181.940,74
TL komisyon ficreti 6demesi yapilmistir. Gedik Yatirnrm Holding A.S.‘nin ihrag¢ ettigi tahvil ve
bonolarin alimini nedeniyle 3.230.689 TL finansal yatirimi bulunmaktadir. Gedik Yatirrm Menkul
Degerler A.S. den 175.009,00 TL tahvil kupon faizi tahsil edilmistir. Ayrica Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. deki cari hesapta 186 TL bakiye alacak bulunmaktadir. 6 adet yatirnm fonundan
458.870 TL fon yonetim iicreti geliri elde edilmistir. Bu tutarin 51.959 TL si tahsil edilecek
alacaklarda bulunmaktadir.

10. Kadro Personel

2016 yili sonunda Sirketimiz kadrosu 7 kisidir. Eyliil ay1 i¢ginde mevzuat zorunlugu olarak Miifettis
atamas1 yapilmistir. Ust diizey yonetici kadrosu raporun ilk kisminda belirtilmistir. Sirketimizde toplu
sOzlesme uygulamasi olmayip sirket c¢alisanlarina saglanan haklar ilgili mevzuat ve sirket i¢
diizenlemeleri kapsamindadir. Sirketimiz birimleri mali isler ile yatinm olarak iki gruptan
olusmaktadir.




11. Ust Yonetime Odenen Ucretler
31.12.2016 tarihi itibariyle, genel miidiir ve genel miidiir yardimeilar gibi {ist diizey yoneticilere cari dénemde
saglanan licret ve benzeri menfaatler toplami 104.020 TL’dir (01.01.-31.12.2015: 132.387 TL).

12. 2016 Yilinda yapilan Genel Kurul Toplantilar:

Olagan Genel Kurul Toplantisi

2015 y1li ortaklar olagan genel kurul toplantisi 27.04.2016 tarihinde yapilmustir.

Olagan genel kurulda alinan 6nemli kararlar olarak, sirketin bagimsiz denetei se¢imi, bilanco kar/zarar
hesaplart miizakeresi ve Yonetim Kurulu Uyelerine TTK’nun 395-396. Maddelerine gore izin
verilmesi hususlar1 goriisiildii. Bunlara ek olarak olagan genel kurul toplantisinda, 2015 y1li sirket kar1

olusmadigindan kar dagitilmamasina ve olaganiistii yedek ayrilmamasina karar verilmistir. Olagan
genel kurul toplantisinda katilim oranit %100 olmustur.

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

H. Halim CUN Gungor TUNA
Genel Mudur Y 6netim Kurulu Bagkan




