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1. Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket™ 31.12.2015 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
finansal durum tablosu, ayni tarihtc sona eren yila ait kar veya zarar tablosu, diger kapsamh gelir
tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu, nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarim 6zetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olugan iligikteki finansal tablolarimi denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2. Sirket yonetimi, finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tilrkiye Muhasebe Standartlarma uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli &nemli yanlighk igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigli i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda griis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak ylirtittilmiistiir. Bu standartlar,
etik hilkiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarn énemli yanlighk igerip
icermedigine dair makul giivence elde etmek lizere planlanarak ytirtitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakh 6nemli yanliglk risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine
dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini
tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolariun hazirlanmast ve gergege uygun sunumuyla ilgili ig
kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gorlis verme
amac tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam
sira, isletme yonetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalarimn uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tabninlerinin makul olup olmadiZinin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarnnin, goriistimiiziin olugturulmast igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturdufiuna inantyoruz.
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4. QGoriglimiize gore, iliskteki finansal tablolar, Gedik Porifdy Yonetimi A.S.’nin 31.12.2015 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akiglarmni, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun
bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iligkin Rapor

5. TTK’nin 402’nci maddesinin dérdincti fikrasi uyarinca Sirketin 01.01.-31.12.2015 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarn, kanun ile Sirket esas sézlegmesinin finansal raporlamaya
iligkin hiilkiimlerine uygun olmadigina dair 8nemli bir hususa rastlanmammstir.

6. TTK’min 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca Y&netim Kurulu tarafimmza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalar: yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miigavirlik A.S.

Istanbul, 26.02.2016

Member of Grant Thomton Internationad |t
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L. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12.2015 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOLARI

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: {"TL") olarak ifade edilmigtir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Bagmsiz Bagimsz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmiy Gegmis
Referanslan 31.12.2015 31,12.2014
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 3,116.203 2.308.,988
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 2.922.551 2.050.396
Finansal Yatirmmlar 7 102.602 221.685
Ticari Alacaklar
- iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 10-11 24.944 9.377
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1 468 549
Diger Alacaklar
- Iigkili Taraflardan Diger Alacaklar 10-13 - -
- Itigkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13 - -
Pegin Odenmiy Giderler 16 440 -
Diger Déinen Varhklar 17 65.198 26981
DURAN VARLIKLAR 28.309 67.402
Diger Alacaklar
- Digkili Taraflardan Diger Alacaklar 10-13 ]
- ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13 - 9.382
Maddi Duran Varlddar 19 23.981 36.753
Maddi Olmayan Duran Varliklar 22 - 11.550
Ertelenmis Vergi Varlig 4] 4,328 9.717
TOPLAM VARLIKLAR 3.144.512 2.376.390
KAYNAKLAR
KISA YADEL] YUKUMLULUKLER 135.673 93.479
Kisa Vadeli Borglanmalar - -
Ticari Borglar
- tligkili Taraflara Ticari Berglar 10-11
- Higkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 11 59,933 19.627
(aliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 29 24.128 24.496
Diger Borglar
- Hiskili Taraflara Diger Borglar 10-13
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 13 39.083 13.962
Kisa Vadeli Kargiliklan
- Caliganlara Saplanan Faydalara Hligkin Kisa Vadeli Kargiliklar 29 12,529 15.324
- Dier Kisa Vadeli Kargiliklar 27 - 20,070
UZUN VADEL! YOKUMLULUKLER 21.604 42.469
Uzun Vadeli Kargiliklan
- Caliganlara Saflanan Faydalara {ligkin Uzim Vadeli Kargilikdar 29 21.604 42.294
Ertelenen Vergi Yikimlalaga 41 - 175
OZKAYNAKLAR 2.987.235 2.240.442
Ana Ortakhfa Ait Ozkaynakiar 2.987.235 2.240.442
Odenmis Sermaye 32 5,000,000 4,050,000
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
- Difer Kaeang / Kayiplar 39 6.716 (4.870)
Kardan Ayrilan Kisitlanmg Yedekler 32 746 746
Gegmig Yillar Kar / (Zararlan) 32 (1.805.434) (1.005.230)
Net Dénem Kan / (Zaran) 42 (214.793) (800.204)
TOPLAM KAYNAKLAR 3.144.512 2.376.390

Ekli notlar bu finansal tablolann aynlmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 26.02.2016 tarihinde onaylanmugtir.




II. KAR VEYA ZARAR TABLOSU

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar akst belirtilmedikge Tiirk Lirasi (" TL") olarak ifade edilmistir).
Cari Dénem  Onceki Dénem

Bafiimsiz Bafimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gegmiy
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslan 31.12.215 31.12.2014
KAR VYEYA ZARAR KISMI
Hasilat 33 291.435 32.423.390
Satiglarin Maliyeti (-) 33 (127.288) (32.468.906)
BRUT KAR / (ZARAR) 164.147 (45.516)
Gene! Yonetim Giderleri (-} 35 (679.085) (903.526)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri {-) 35 (6.595) (24.753)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 36 41.597 6.572
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 36 - (240)
ESAS FAALIYET KARI/ (ZARARI) {479.936) (967.463)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelitler 37 12.605 8.870
Yatiim Faaliyetlerinden Giderler (-} 37 (14.478) {8.349)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI / ZARARI (431.809) (966.942)
Finansman Gelirleri 38 275.684 164.894
Finansman Giderleri (-) 38 {6.350) (1.234)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGY ONCESI KARI/ (ZARARI) (212.475) (803.282)
Sitrdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (2.318) 3.078
- Donem Vergi Geliri / (Gideri) 41 - -
- Ertelenmig Vergi Geliri / (Gideri) 41 (2.318) 3.078
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) (214.793) (800.204)
DONEM KARI / (ZARART) (214,793) (800.204)
Dinem Kar1 / Zararimn Dagihm
- Kontrol Giicti Olmayan Paylar -- -
- Ana Ortaklik Paylan (214.793) (800.204)
Pay Bagsina Kazang (0,04798) (0,19758)
- Strditrilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 42 {0,04798) (0,15758)
- Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang *r q
DIGER KAPSAMLI GELIR
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar: 39 14,482 (12.059)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlmayacak Diger Kapsamh Gelire lligkin Vergiler
- Dénem Vergi Gideri (-y/Geliri
- BErtelenmiy Vergi Gideri (~)/Geliri 39 (2.896) 2.412
DIGER KAPSAMLI GELIR 11.586 (9.647)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (203.207) (809.851)

Ekli notlar bu finansal tablolarn ayrilmaz par¢alaridir.
(*) Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 26.02.2016 tarihinde onaylanmgtir.




ngwrelfeUo SPUINLIE] 9107 70'9T WEPUIRIE) N[LMY WHSUQA Ie[o[qe) [esueuy DEpLEn K (4)
‘npireedied ZeuUAe ULIR[O[q®] [ESUBLLY Nq JE[IOU I[N

SETLRGT (E6L¥12) (rErsos ) 9bL 91L'9 000°000°S [ 19240 Eq AAMBANT IYIIE) STOTTT'IE
(Loz'€0D) (6L t1T) = 98511 123 ruresdey weydo],
000°0s6 - 000°0%6 BN -
Y aAeuneg
¥0T008 (¥0z°008) IOHISISURLL
THOPTT {roz'008) (ogzs00°T) 9pL {0£8%) 0007050 € JoRAREq AALRGNT TN STOT 1010
T (F0Z'008) (o£z°500'T) 9L (0L8'%) 000°050°% 43 SARADTRY AALEGHI IR PIOZZITE
(158°608) (0z008) - - (Lro'e) - Ny furesdey wedo],
0000501 - - - 00070501 N -
- z = THLNTY 2ABWIAG
190°'08L (190082} - - Jo[I3JsURL]
€62°000°T (190°08L) {691'57T) oL LLL'Y 000°000°€ 43 IIAR Y A1 A13RqNT THLIE) PTOZTO LD
JBPEDABYZ() LIBIEZ LIEY] URLBIRZ/ABY  JIPRP2 A aejdideySuezey 1981 aABnIIag LXB|SUEIJY
wangg 3N Ig[x Stmdary  STUEpISTI SjuuapQy youdiq
UB[LIAY UEpIEy]

ID[ISPLL) SA I[N T[resdey]
10817 $1unjurg Jyeoe wpUEgIIg
UapIus A EpIRIRZ BASA IOy

Capsuuyipa 2pejI YEIR]0 (,,L1,,) 1SBAI] Y41 L 3S1pamnaydq S48 Jepem )
TAVTIOTEVL WISIDHa 4V TIVNAVIZO

TTHINVI ST0Z°TI'TE STADAD NHOALLANIA ZISWIDVE

*§V TWLLANQA AQAL¥0d MIAZD

NSOTEVL WISTOTd YVNAVIZO T



IV. NAKIT AKIM TABLOSU

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12.2015 TARIHLI

NAKIT AKIM TABLOLARI

{Tutatlar aksi helirtilmedikee Tlirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Baffimsiz Bafimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmig Gepmis
Referanslan 31.12.215 31.12.2014
AISLETME FAALIYETLERDEN SAGLANAN NAKIT AKIMI (95.119) (668.506)
Diinem Net Kar1/ (Zarar) (214.793) (800.204)
Diénem Net KaryZarart Mutabakat: ile Ilgili Diizeltmeler (18.372) 58.387
-Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizelimeler 19-22 14.252 18.147
-Deger diignklogt/ iptali ile ilgil dozelimeler 37 5792 521
-Faiz pelirleri ve Giderleri fle Hlgili Dilzeltmeler 6 (11.661) (4457
-Vergi gideri/geliri ile ilgili dizeltmeler 41 2.318 (3.078)
Kargitiklar Ile Ilgili Dazeltmeler
-Kadem tazminatr kargilign 29 (6.208) 16.520
Izin kargiliklan 29 (2.795) 10.664
-Diger kargihiklar 27 (20.070) 20.070
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 138.046 73.311
-Alim Satim Amach Finansal Varliklardaki Artig/Azaligla [igili Dilzeltmeler 7 117.748 95,982
-Ticari Alacaklardaki Artig/Azaligla Ilgili Duzeltmeler 11 81 6.300
-Higkili Taraflardan Alacaklardaki Arts Ile flgili Ditzeltmeler 10 (15.567) (1.106)
-Faaliyetlerle {1gili Diger Alacaklardaki Artig/Azaligla Tigili Ditzeltimeler 13-16-17 (29.275) (17.298)
-Ticari Borglardaki Artig/Azalisla 1gili Dozeltmeler 11 40.306 (3.342)
-lligkili Taraflara Borglardaki Azalig fle Tlgili Duzeltmeler 10 - (3.126)
-Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki Artis/Azaligla flgili Dizeltmeler 13-27-29 24.753 (4.099)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 10.070 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklann Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 19-22 (24.207) -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar1 19.22 34,277 -
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT CIKISLARI $50.000 1.050.000
Borg Odemelerine {ligkin Nakit Cikiglar: - =
Sermaye arhigt 32 950.000 1.050.000
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) 864,951 381.494
D), YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 864.951 381.494
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER{ 6 2.045.939 1.664.445
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI A+B+C+D+E) 6 2.910.890 2.045.939

EXkli notlar bu finansal tablolann ayrilmaz pargalandir.
(*) Yukandaki finansal tablolar Yonetim Kuorulu tarafindan 26.02.2016 tarihinde onaylanmigtir.




GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Gedik Portfsy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 28.02.2008 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve
05.03.2008 tarihli, 7013 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur,

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPK), 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan ’Portfsy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetierine Iligkin Esaslar
Tebligi” (II1-55.1) hiikiimlerine gére siirdiirmektedir. II-55.1 sayithh teblife uyum bagvurusu
kapsaminda Sirket’in 22.08.2008 tarih ve PY$.PY.30/893 No’lu yetki belgesi iptal edilmis olup,
25.06.2015 tarih ve PY$/PY.27/640 No’lu Portfsy Yoneticiligi Yetki Belgesi Sirket’e verilmistir.

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasas1 Kanunun ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olugsan portfoyleri miigterilerle portféy ydnetim sézlesmeleri yapmak suretiyle ve vekil
sifat1 ile ydnetmektir. Sirket, Sermaye Piyasasi1 Kurulu’ndan yetki belgesi almak kosuluyla yatirim
danismanhg faaliyetinde de bulunabilir ve yatirim damigmanlifi kapsaminda faaliyette bulunabilecek
alanlarda vekil sifatiyla miigterisini temsil edebilir. Sirket, ayrica portfdy yoneticilifi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirmm ortakliklari ile yerli ve yabanc: dzel ve tiizel
kigilerle yatirim girketleri ve benzeri girisimlerin portfSylerini de mevzuat hiikkiimleri ¢ergevesinde
yonetebilir ve yatirtm fonlarinin katilma paylarina iligkin olarak pazarlama ve dagitim faaliyetinde
bulunabilir.

Sirket bu amacini gergeklestirmek igin agagidaki is ve islemieri yapabilir:

a- Miisterilerin nam ve hesabina portfSy olugturmak, ydnetmek, portfdy ¢esitlemesi yaparak
yatirim riskini azaltip dagitmak,

b- Portfdy degerini korumak ve artirmak {izere buna iligkin aragtirma ve faaliyetlerde bulunmak,
bu konuda gerekli organizasyon ve sistemleri kurmak, ¢aligmalar yapmak,

c- Portfdy Yoneticiligi kapsaminda, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun izin verecegi diger konularla
beraber, yerli ve yabanci yatirim fonlari, emeklilik yatirim fonlari ve yatirim ortakliklar,
emekli sandiklar, sigorta sirketleri, vakiflar, yatirim sirketleri, yerli ve yabanc tiizel ve gergek
kigilerin portfoylerini yonetmek,

d- Amag ve konusu ile kayith olmak ve mevzuattaki kisitlamalara tabi olmak sart1 ile faaliyetleri
i¢in gerekli olan tasinmaz mallar: ve tagitlar satin almak ve gercktiginde satmak, sahip oldugu
tasinmaz mallar1 gerektiginde kiraya vermek, iizerlerinde ipotek tesis etmek, ipotegi fekketmek,
Sirketin hak ve alacaklarinin tahsil ve temini ig¢in ayni ve gsahsi her tiirlii teminati almak,
bunlarla ilgili olarak Tapu Sicil Miidiirliikleri, Vergi Daireleri, adli merciler, ilgili resmi ve dzel
merciler ve kisiler nezdinde gerekli tescil, terkin, sulh, fek islemleri yapmak, ihtiyati ve icrai
haciz vaz ve fekketmek.

Sirket, Cumhuriyet Mahallesi Ilkbahar Sok. No:1, Kartal/istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir.
06.03.2013 tarih ve 75 sayili yonetim kurulu karar ile “Esentepe Mahallesi Bityiikdere Caddesi Levent
Loft Residence No:201 Kat:1 D:18 Sisli/Istanbul adresinde acilmis olan subenin 16.03.2015 tarih ve
135 sayih Yonetim Kurulu Karar dogrultusunda 31.03.2015 tarihi itibariyle kapatilmasmna karar
verilmistir. S6z konusu karar 07.04.2015 tarih ve 8795 sayih Ticaret Sicil Gazetesinde yaymlanmigtir.

Ana ortak Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. Sirket’in yonetimine hikimdir. 23.06.2015 tarih ve 152
saytlh Yonetim Kurulu Kararma gore Sirket’in 10.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde
4.050.000 TL olan c¢ikarilmis sermayesinin 5.000.000 TL’ye ¢ikarilmasimma ve 950.000 TL’nin
tamaminin hissedarlar tarafindan paylari oraminda kargilanmasina karar verilmigtir. Cikartilan sermaye
20.07.2015 tarihinde sermayedarlar tarafindan nakit olarak Gdenmig olup, 27.07.2015 tarihinde tescil
islemi gergeklesmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU (Devami)

16.11.2015 tarih ve 164 sayih Yonetim Kurulu karari ile Sirket ortaklarindan Marbag Menkul Degerler
A.$.’ye ait 550.000 adet hissesinin 330.000 TL bedelle Sirket’in diger ortagr Gedik Yatirm Menkul
Degerler A.S.’ye satilmasina karar verilmistir. Pay devri, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun onayinn
ardindan 29.12.2015 tarihinde gergeklegmistir (Not 32).

31.12.2015 tarihi itibariyle Sirket’in 3 ¢aligami bulunmaktadir (31.12.2014: 6 kisi).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLiSKIN ESASLAR

2.1) Sunuma Iligkin Temel Esaslar

2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlan ve TMS’ye uygunluk beyam

Iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya fliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig™) hilkiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
(TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih Karan uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan girketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak i{izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden,
finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, 29 No’lu “Yilksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamzgtr.

Finansal tablolar ve tamamlayic: notlar:, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun deger farki: kar veya zarara yansitilan finansal varliklarm haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in Gdenen
tutar esas alinmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar tablosu ve difer kapsamh gelir tablosu ile finansal tablolar1 tamamlayici
dipnotlar, 24.02.2016 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal
tablolarn yayimi sonras: finansal tablolar: degistirme gliciine sahiptir.

2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu teme! ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustor. Igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade

edilmistir.
2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki dénemlere iligkin
toplam diizeltme tutar: bir sonraki dénem birikmig Karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler
de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, dnceki dénemlere veya
birbirini izleyen dénemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari ddneme
ve onceki dénemlere iligkin diizeltme tutari, sunulandan daha gnceki- denemlerex-xhgkm—'dﬁzﬂ’ﬂme
tutarlar1 ve karsilagtirmali bilginin yeniden diizenlendifi ya da ag ir mé& , icin |bu
uygulamanin yapilmadig1 kamuya agiklanir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki dedisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari
dénemde; gelecek ddnemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildig1 hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kar1 veya zararinm belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal
tablolara yansitilir.,

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye d6niik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktif1 6nceki dénemlere
iliskin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama dtneminden dnce
meydana geldiginde, s6z konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi agir1 bir maliyete neden oluyorsa dnceki dénemlere ait
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z
konusu dénem baslamadan 8nce hatanm kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar: agagida 6zetlenmigtir:
2.4.1) Hasilat
Hizmet Gelirleri

Portfdy yonetim komisyonlar1 gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Alm-satim amagh finansal varliklar

Almm-satim amacgh finansal varliklar, bilangoya ilk olarak iglem maliyetleri de dahil olmak iizere
maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda almmalarm izleyen donemlerde gercege uygun degerleri
iizerinden degerlenmektedir.

2.4,2} Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varlikilar, 01.01.2005 tarihinden &nce iktisap edilen kalemler ig¢in TL'min 31.12.2004
tarihindeki satm alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 01.01.2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis amortisman ve
varsa kalici deger diigiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir, Diger maddi duran varliklar, ilk kayda alindiklan anda &nemli b&liimlere dagitilir vo
her bir boliim ilgili faydali 6miirleri g6z éniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman,
maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik &miirlerini yansitan oranlarda kist amortisman metoduna
gore hesaplanmaktadir (Dipnot 19).

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydah &miirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri asagida
belirtilmigtir:

Yillar
Tesis, makine ve cihazlar 5
Demirbaglar 5

Ozel maliyet 5
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devan)
2.4.2) Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar (Devami)

Bir varligin kayitlt degeri, varliin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazamlabilir deger ilgili varlifin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olamidir. Net satig fiyati, varlifin makul degerinden satis1 gergeklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin diigiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligmn
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte clde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi
itibariyle indirgenmis tutarlarina arttk degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden gikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varlifin tagidifi
degere gire belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 35).

2.4.3) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varlklar maliyet deferlerinden birikmis itfa paylar1 ve var ise birikmis deger
digiikliikleri indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Itfa payr bitiin
maddi varliklar icin diizeltilmis tutarlar {izerinden kisit amortisman y&ntemi kullamlarak kist bazinda
hesaplanmigtir. Maddi olmayan varliklarin ekonomik &miirleri dikkate alinarak saptanan amortisman
orant %33°diir (Dipnot 22).

Yl
Haklar 3

2.4.4) Varliklarda deger diisiildiigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 (Dipnot 41) ve serefiye (Dipnot 23) disinda kalan her bir finansal varlik
igin her bir bilango tarihinde, s6z konusu varlia iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadifim degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varhigin geri kazanilabilir
tutar1 tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir
tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varliin geri kazanilabilir degeri, ilgili varlifin satig igin
katlanilacak giderler diigiildiikten sonraki net satig fiyati ile kullanim degerinin yiiksek olamdur.

Deger diigiikliigiiniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit {ireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Eer s6z konusu varlifin veya o varhia ait nakit iireten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satilmasi igin gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satig yoluyla geri
elde edilecek tutardan yiiksekse deger dilgiiklifii meydana gelmigtir. Deger diistikliigli kayiplari
kapsaml1 gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varlifim geri kazamlabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger diigiikliigiiniin kayitlara alnmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha &nce deger diigiikliigii ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri
cevrilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4.4) Varhklarda deger diisiikliigii (Devami)

Sirket tiim finansal varhklarin deger diisiikliigii testi i¢in agagidaki kriterleri gbz Oniinde
bulundurmaktadar:

Borglu tarafin nemli 6lgiide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamasi,
Anaparanin veya faizin Sdenmemesi veya ge¢ 6denmesi gibi sdzlegme hiikiimlerine borglu
tarafin uymamasi,

¢ Ekonomik veya yasal nedenlerden &tiirii, borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin tanmnip
tanmmadipy,

» Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya
gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklar1 nakit
akiglarinda énemli diisiislerin olup olmayacag.

2.4.5) Finansal araclar

Finansal varhiklar

TMS 32, 39 ve TFRS 7 Finansal Araclar Standartlari, kasa bakiyeleri, banka mevcutlari, menkul
kiymetler, ticari borglar ve alacaklar, iligkili sirketlerden alacaklar ve borglar, ihrag edilen borg¢lanma
araglan, 6z sermaye araglan, tiirev ara¢lar gibi araglarm finansal araglar olarak degerlemesi ve
raporlanmasini gerektirir. Bunlarin bazilari makul degerleri bazlari ise itfa edilmis maliyetleri
iizerinden degerlendirilir. Kurum kapsaminda isleme konu olan bu araglar igin kullanilan degerleme ve
siniflama ydntemleri asagidaki gibidir.

C LR 14

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kéir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandinilir. Simiflandirma, finansal varlifin elde edilme amacina ve ozelligine bagl olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz ydntemi, finansal varhgmn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve 1lgili taiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 8mrli boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varlifin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smniflandirilan finansal
varhklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devamr)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege Uygun Deger Farklarn Kar Zarara Yansitilacak Finansal Varlikiar olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amaglh finansal varliklar olup piyasada kisa dténemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda almmmalarmda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarmi izleyen dénemlerde gergefe uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Ahm-
satim amagh finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda siirdiiriilen
faaliyetlerden briit kar / (zarar)’a dahil edilir. Alim-satim amagli finansal varliklardan elde edilen faiz
ve kupon gelirleri ve gercege uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artig ve azaliglar
sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler)” hesabina
dahil edilmigtir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak sinitlandirilan hisse senetleri,
devlet ig borclanma senetleri ve dzel kesim tahvil ve senetleri BIST de bilango tarihi itibariyle bekleyen
en iyi alig emri iizerinden degerlenmistir.

Alim-satim amagli finansal varliklar islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
cikarimaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal variikiar

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar, belirli bir vade yapist olan ve belirli tutardaki ddemeleri
igeren ve Sirket’in vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal kabiliyeti olan kiymetlerdir ki, bunlar
etkin faiz oram ile gelir reeskontuna tabi tutolarak iskonto edilmis maliyetleri {izerinden degerlenirler.
Etkin faiz orani; sdzlesme ile belirlenen gelecekteki nakit akimlarimi, bu aracm ilk defa mali tablolara
alnma tarihindeki veya uygulanabilir olmas1 durumunda piyasadaki bu tarihten sonraki en yakin
yeniden fiyatlama tarihindeki net kayitli degerine esitleyen iskonto oramdir. Degerleme sonucunda
dogan faiz gelir tablosuna alnir.

Satilmaya hazir finamsal varliklar

Satilmaya Hazir Varliklar ise bunlarin disinda kalan varliklardir. Bu kapsama konsolide edilmeyen ve
dzvarlik yéntemine gére muhasebelestirilmeyen igtirakler, uzun siire elden g¢ikarilmas1 Sngériilmeyen
diger varliklar girer. Bunlarin degetlemesi de makul degerle yapilir. Makul degerin tespitinde borsa
rayicinden yararlanilir. Degerleme sonucunda borsa fiyat hareketlerinden dogan kazang ve kayipla, bu
varliklar mali tablolardan ¢ikarilincaya kadar 6z sermaye degigim tablosu araciligryla dogrudan 6z
sermaye i¢inde “Finansal Varlklar Degerleme Farki” kaleminde gosterilitler. Bu fark hesaplarinda
biriken tutarlar, ilgili varliklar mali tablolardan g¢ikarildifinda, dénemin kar zaran olarak Gelir
Tablosu’na alinirlar. Ancak satilmaya hazir bir finansal varlifin ilk defa mali tablolara alindig tutar ile
vade tutar1 arasindaki farkin etkin faiz oran ile degerlemesi sonucunda itfa edilen kism faizi temsil

eder ve kar zarar olarak mali tablolara almur.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araglar (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar (Devamy)

Tiim menkul kiymetlerin ilk defa kayda alinmasi iglem tarihine gre yapilir.

Menkul kiymetlerin repoya konu edilmesi nedeniyle gegici olarak elden g¢ikarilmasi durumunda
bilangodan gikarilmayarak ait olduklari hesap grubunda izlenmeye devam edilirler. Bunun karsilifinda
elde edilen nakit nedeniyle dogan borg bilangoda pasifte “Difer Finansal Yiktimliiliikkler” kalemi iginde
gosterilir ve bilango tarihi itibariyle reeskont iglemine tabi tutulur.

Alim satim amagh portfsyde iken SPK, BIST, Merkez Bankas: gibi kurumlara teminat olarak verilen
tahvil ve bonolari, piyasa kogullar elverisli oldugunda vadelerine kadar bekleme yapilmadan teminattan
alinarak satisa konu edilmeleri gerckgesiyle alim-satim amagli portfdylin bir pargas: olarak islem
gormekteditler. Bilangoda makul degerleri iizerinden gosterilmekie olup “Finansal Yatirimlar™
hesabinda takip edilmektedir,

Geri alim ve satim sézlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (*repo™) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan
yiikiimliililk repo iglemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo™), satis ve geri alig fiyat1 arasmdaki farkin i¢ iskonto orami ydntemine gdre
déneme isabet eden kismmin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklar: olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada iglem girmeyen ticari ve difer alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diigiikliigi diigiilerek gdsterilir.

Finansal varliklarda deger dilgiikliigi

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger diikliifiine ugradiklarma iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaym meydana gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgm deger
diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikligi zarar:
olugur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin
finansal varligm etkin faiz oran: iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araglar (Devam)
Finansal varhklarda deger diisikligi (Devamy)

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diigiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diigiiliir. Ticari
alacagn tahsil edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degigimler gelir tablosunda muhasebelestirilir,

Satilmaya hazir 8zkaynak araglart haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalig
deger disiikliifii zararnm muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, ténceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zaran deger disiikligiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigti higbir zaman muhasebelestirilmemis olmas1 durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak gekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir $zkaynak araglarmin gergege uygun deferinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan $zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayith degerleri makul degeri oldugu kabul
edilir. Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amacli yatirim portfoytiniin
bir pargasi olarak vadeli mevduat geklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim portfGyiiniin bir pargas:
olarak vadeli mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatinmlar kaleminde gésterilir (Dipnot 6).

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satig ve geri ahg fiyat1 arasindaki farkin
i¢c iskonto oram yontemine gore déneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satis gelirleri” hesabi
igerisine siniflandirilir {Dipnot 6).

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP ") Islemleri

VIOP’ta islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem i¢inde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. Ag¢tk olan islemlerin piyasa fiyatlar: izerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklar:, &denen komisyonlar ve kalan
teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olugan faiz gelirleri netlegtirilerek nakit ve nakit benzerleri
olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar/Borglar

Ticari Alacaklar hesabinda defisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari igletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satigindan ziyade, menkul kiymet
alim satim sirasinda gegici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dofan alacaklardur.
Cok kisa vadeli olduklar1 igin gercefe uygun degerleri, kayith degerleri ile aym oldugu kabul
edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici igletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borg:lar yer
almaktadir, Bunlar ¢cok kisa vadeh olduklarn ve Gziinde bir ﬁnansman islemi tasim
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araglar (Devami)

Ticari Alacaklar/Borglar (Devam)

Borsa Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi
tutulmalar1 sonucunda bilangoda gercefe uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar
Sirket’in yatirim portfSyiiniin bir pargas1 oldugu i¢in Finansal Yatirimlar kaleminde gOsterilirler.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve dzkaynak araglari, sézlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yilkiimliiliigiin ve 8zkaynaga dayali bir aracin tamimlanma esasma gre sumflandirilir, Sirket’in tiim
borglar diigiildiikten sonra kalan varhiklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikimliilikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalart agagida belirtilmigtir.

Finansal yiikiimliilikler, gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler
veya diger finansal yitkiimliilikkler olarak siniflandirihr,

Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansttlan finansal yiikimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle
kayda almir ve her raporlama ddneminde, raporlama dénemi sonundaki gergege uygun degeriyle
dlgiiliir. Gergege uygun deperlerindeki degisim, dénem kar/zararinda muhasebelegtirilir. Kar/zararda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yitkiimliiliik i¢in ddenen faiz tutarim
da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimlilitkler, finansal borglar dahil, baglangigta iglem maliyetlerinden arindirilmig
gergegie uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin
faiz oran1 {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

2.4.6) Kur degigiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildigi giinkii déviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine ¢evrilmigtir. Bu islemlerin gergeklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliiklerin dénem sonu ddviz kurlarindan gevrilmesinden kaynaklanan kur fark: gelir ve giderleri
kapsaml1 gelir tablosuna dahil edilir.

2.4.7) Hisse bagina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili yil iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir. Sirketler mevecut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda
hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir (Dipnot 42). Hisse bagma kar
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci gikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basmna kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasim geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4.8) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevecut hukuki veya gegerli bir yitkiimliliigiiniin bulunmasi
ve yiikiimliligiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasmnmn gerekli olabilecegi ve tutar igin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda kargiliklar olugturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliilikkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yiikiimliilikler ve
varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 27).

Sarta bagh yilkiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren
kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yiikiimliilik, giivenilir tahminin yapilamadig1 durumlar harig, olasiliktaki degigikligin oldugu dénemin
finansal tablolarinda karsilik olarak finansal tablolara alinir.

2.4.9) Cahiganlara saglanan faydalar

Yiiriirliikteki kanunlara goére, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davramsglar
disindaki sebeplerle istihdanm sona eren galisanlara belirli bir toplu &deme yapmakla yiikiimliidir. S6z
konusu &deme tutarlart bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavan: esas alinarak
hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayistyla ileride dogacak
ylikiimliiliik tutarlart bugiinkii net degerine gire hesaplanarak iligikteki finansal tablolarda yansitilmigtir

{Dipnot 29).
2.4.10) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Dénemin kar ve zaran iizerindeki gelir vergisi yiiklimliiliigt, cari y1l vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yilkiimliiliigii, ddnem karmin vergiye tabi olan kismu fizerinden ve bilango
tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi ylikiimliiliigiinii icermektedir (Dipnot 41).

2.4.11) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal:
bir bigimde smflandinlarak raporlanir. Igletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
esas faalivetlerinden kaynaklanan nakit akimlarinm gsterir. Yatirum faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatrmmlar) kullandig ve elde ettigi
nakit akimlarim gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandi3: kaynaklar ve bu kaynaklarin geri ddemelerini g&sterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve banka mevduati ile tutarr belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar igermektedir.
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{Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4.12) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.13) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmug olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Dipnot 48).

Sirket’in bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden
sonra ortaya c¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarmmm ekonomik
kararlarimi etkileven hususlar olmalari halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.14) Karsilashirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in finansal tablolart 6nceki
donemle karsilagtrmali olarak hazirlanmaktadr. Sirket, 31.12.2015 tarihi itibariyla bilangosunu
31.12.2014 tarihi itibartyla hazirlanmis bilangosu ile; 01.01.-31.12.2015 donemine iligkin kar veya zarar
ve diger kapsamh gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve &zkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-
31.12.2014 dénemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir.

Buna gére 31.12.2014 tarihi itibariyle Calisanlara Saflanan Faydalar Kapsaminda Borglar hesap
grubunda gosterilen 13.825 TL tutarmdaki vergi ve harglar, 31.12.2015 tarihi itibariyle Diger Borglar
hesap gurubu icerisinde gosterilmistir.

2.4.15) Finansal bilgilerin bdliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet bslimleri, Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu béliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve béliimlerin performansmin degerlendirilmesi
amaciyla Sirket’in faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kigiler, Sirket’in {ist
diizey yoneticileri olarak tanimlanmugtir. Sirket farkh faaliyet bélgelerinde, farkl: tirinler arz etmedigi
icin, faaliyeti sadece fon yGnetimi ile smirh oldugundan boéliimlere gore raporlama yapmamaktadir
(Dipnot 5).

2.4.16) Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel kigi
ortaklar, bagh ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve ynetim iligkisi
iginde bulundugu Sirket’in igtirakleri ve bagli ortakhiklart digindaki kuruluglar, Sirket’in faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu tiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kigilerin yakin aile iiyeleri ve bu
kigilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan girketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir. Iligkili taraflarla olan iglemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (Dipnot 10).

|
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlan

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31.12.2015 tarihi itibariyle sona eren déneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlarm ile tutarli olarak uygulanmugtir.
TFRS uyarinca 01.01.2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlarin
Sirket’in finansal tablolan iizerinde bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

Yayinlanan ama ytiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama ddnemi i¢in heniiz
yiiriirliige girmemis ve $irket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarim ve dipnotlarmi etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacakfir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Simflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012°de yaymnlanan degisiklikle yeni standart, 01.01.2018 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri igin gecerli olacaktir. TFRS 9 “Finansal Araglar” standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliikklerin dlgiilmesi ve siuflandinlmasima iligkin yeni hilkiimler getirmektedir.
TFRS 9’da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siiflama ve Ol¢iimiinii ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak siniflandinlan finansal yiikiimlilliiklerin
slgiimiind etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliikklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standart’m
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, Standart’in finansal durumu ve performans: iizerindeki
etkilerini degerlendirmektedir.

Uygulanilabilir amortisman ve itfa yontemlerine agikhik getirilmesi (TMS 16 ve TMS 38°daki
degisiklikler)

TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardinda ve TMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar”
standardinda yapilan degisiklikler, bir varligin kullammini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varhigin ekonomik yararlarmin tiilketimi digindaki etkenleri yansittigindan, hasilat: esas alan
amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigma dair agikhk getirmistir. Bu degisiklikler,
01.01.2016 ve sonrasinda baglayan yillikk hesap donemleri igin gecerlidir ve ileriye ddniik olarak
uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisiklerin $irket’in finansal
durumu veya performans: iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Miisterek faaliyetlerde edinilen paylarin muhasebelestirilmesi (TFRS 11°deki degigiklikler)

Bu standarttaki degisikliklerle, TFRS 3 “Igletme Birlesmeleri” standardmin bu Standart’ta tanumlandig
sekliyle bir isletme tegkil etmesi durumunda miigterek faaliyetlerde edinilen paylar i¢in uygulanip
uygulanamayacagina agiklik getirmektedir. Degisiklikler, isletme birlesmesi muhasebelestirmesinin bu
kapsamda bir isletme tegkil eden miisterek faaliyetlerde edinilen paylar igin uygulanmasini
gerektirmektedir. Bu degisiklikler 01.01.2016 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin
gegerlidir ve ilertye donilk olarak uygulanacaktir. Degisiklerin Sirket’in finansal durumu veya
performans: iizerinde Snemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.
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GEDIK PORTFQOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 (Devami)
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devam)

Yatirimel isletmenin istirakine veya is ortakhifima yaptign varlik satis1 veya katkisi (TFRS 10 ve
TMS 28°de degisiklikler)

Bu degisiklikler yiiriirlikteki konsolidasyon ve 6zkaynak muhasebesi uygulamalarinin arasindaki
geliksiyi ele almaktadir. Degigiklikler, transfer edilen varliklarm TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”
standardindaki “is” tanimina uymasi haline biitiin kazancin muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Bu
degisiklikler, 01.01.2016 ve sonrasmda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve ileriye doniik
olarak uygulanacaktrr. Standart’in erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin, Sirket’in
finansal durumu ve performans tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Bireysel finansal tablolarda $zkaynak yéntemi (TMS 27’de degisiklikler)

Bu degisiklikler, sadece igtirak ve is ortakliklar1 igin degil bagl ortakliklar igin de 6zkaynak ynteminin
bireysel finansal tablolarda kullanilmasina izin vermektedir. Bu degisiklikler 01.01.2016 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve geriye doniik olarak uygulanacaktir. Standart’mn erken
uygulamasma izin verilmektedir. Degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.

Aciklama inisiyatifi (TMS 1’de degisiklikler)

Bu dar kapsamli degisiklik, TMS 1 “Finansal Tablolarm Sunulusu” standardini 6nemli Blgiide
degistirmek yerine, TMS 1’de sunulan gereklilikleri agiklia kavugturmaktadir. Degigiklikler ¢ogu
durumda TMS 1°deki ifadelerin agir1 kuralci yorumlamalarma yantt vermektedir. Degisiklikler su
konulara acikhik getirmektedir: Onemlilik seviyesi, dipnotlarin siralamasi, alt toplamlar, muhasebe
standartlar1 ve acilimlar. Bu degisiklikler, 01.01.2016 ve sonrasmnda baglayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir. Degisikligin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisiklerin Sirket’in finansal
durumu veya performanst iizerinde 8nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Tarimsal Faaliyetler: Tagiyic: bitkiler (TMS 16 ve TMS 41°de degisiklikler)

Biyolojik gelisimi devam etmeyen tagiyic1 bitkilerin gergege uygun deger Slgiimiinde kargilagilan
zorluklardan dolay: tasiyic1 bitkiler Slgme ve agiklama gereklilikleri igin TMS 41 “Tarimsal
Faaliyetler” standart’inm kapsamindan gikarlarak TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standart’inin
kapsamina almmistir. Bundan dolay1 bir isletme tagiyic: bitkileri maliyetten 6lgebilir. Fakat tastyict
bitkiler iizerindeki iiriinler TMS 41 *“Tarmmsal Faaliyetler” standardi uyarinca gergefe uygun
degerlerinden satiy maliyetleri dilgiilmek suretiyle olglilmeye devam edilecek. Bu degisiklikler,
01.01.2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve ileriye doniik olarak
uygulanacaktir. Standart’mn erken uygulamasma izin verilmektedir. Degisiklerin Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde tnemli bir etkisi olmas: beklenmemektedir.
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA fLISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlart (Devami)
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemiy ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)

Yatinm isletmeleri: Konsolidasyon muafiyetinin uygulanmasi (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’e
yapilan degisiklikler)

Bu degigiklikten 6nce, yatirim ile alakali servis saglayan baglt ortakliklarin nasil muhasebelestirilecegi
acik degildi. Degisikligin sonucunda, ara seviyedeki yatrmm isletmelerin konsolide edilmesine izin
verilmemektedir. Buna bagh olarak bir yatirim isletmesinin igyapisi ara seviyedeki isletmeleri
kullanirsa, finansal tablolar yatirim performansi hakkinda daha az ayrintih bilgi saglayacaktir — 6rnegin
temel alnan yatirim portfoyiinii olugturan yatirimlarin gergege uygun degerleri ve yatirimlardan elde
edilen nakit akiglarn hakkinda daha az ayrintimin agiklanmasi. Bu degisiklikler, 01.01.2016 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir.
Standart’m erken uygulamasma izin verilmektedir. Degisiklerin Sirket’in finansal durumu veya
performanst iizerinde nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS’deki Iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar igin yaymlanan “Yillik Iyilestirmeler — 2012-2014 Dénemi” asagida
sunulmugtur. Degisiklikler 01.01.2016 tarihinden itibaren gegerlidir. Iyilegtirmelerin, $irket’in finansal
durumu ve performans: iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Yilhk iyilegtirmeler - 20122014 dénemi
TFRS 5 “Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varhikiar ve Durdurulan Faaliyetler”

Degisiklik, isletmelerin varliklarin (veya varlik gruplarinin) elden ¢ikarilmasi ydntemini degistirdikleri
ve bu varliklarin dagtim amagh elde tutulan varlik kriterine artik uymadifi durumlarda TFRS 5
gerekliliklerini agikhga kavugturmaktadar.

TFRS 7 “Finansal Araglar: A¢iklamalar”

TFRS 7, isletmenin devredilen finansal varliklaria ilgisinin devam ettigi ve bu varliklarin finansal
durum tablosu disi brrakildigi durumlardaki hizmet anlagmalarmm bu standardin gerekli kildig:
agiklamalarin kapsamina girdigi durumlart agiklifa kavusturmak amaciyla degistirilmistir. TFRS 7 aym
zamanda “Agiklamalar: Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi” (TFRS 7°de degigiklikler)
tarafindan getirilen ek agiklama gerekliliklerini agiklifa kavusturmak fizere degistirilmigtir.

TMS 19 “Calisanlara Sagianan Faydalar”

TMS 19 iskonto oraninn belirlenmesinde kullanilan yiiksek kaliteli 6zel sektor tahvillerinin veya devlet
tahvillerinin, faydalarin Sdenecedi para birimi ile ayni olmasi konusuna agiklik getirecek sekilde

degistirilmigtir.
TMS 34 “Ara Dinem Finansal Raporiama”

TMS 34 bazi1 agiklamalarmn ara dénem finansal tablolara ait dipnotlara dahil edilmemesi durumunda, bu
agiklamalarin “ara dénem raporlamanin baska béliimlerinde” sunulabilecegi konusuna agiklik getirmek
iizere degistirilmistir. Oregin, ara dénem finansal raporlara génderme yaparak finan '
baska bsliimlerinde (yonetim yorumlart veya risk raporlari) bu bilgiler ag:lkl
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GEDIiK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararas: finansal raporlama standartlar: (Devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlarn Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS’ deki degisiklikler UMSK tarafindan
yaymlanmig fakat raporlama dénemi iginde heniiz yiirtirliife girmemistir; fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degigiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtur/yaynlanmamistir ve bu
sebeple TFRS nin bir pargasmi olugturmazlar. Buna bagl olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
hali hazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta
bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarmda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve
yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar - Riskten Korunma Muhasebesi ve TFRS 9, TFRS 7 ve TMS 39°daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve TMS 39 ve TFRS 7°deki
ilgili degisiklikleri igeren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yaymlamigtir. Bu versiyona bagh olarak
isletmeler tiim riskten korunma islemleri i¢in TMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini
uygulamaya devam etmek iizere muhasebe politikas1 segimi yapabilirler. Bu standart, 01.01.2018 ve
sonrasmnda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Sirket, standardin finansal durumu
performanst {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar (2014)

Temmuz 2014’de yayimlanan UFRS 9 standardi UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme” standardindaki rehberin yerini almaktadir. UFRS 9, finansal varliklardaki deger diisiikliigiiniin
hesaplanmas1 i¢in yeni bir beklenen kredi zarari modeli ile yeni genel riskten korunma muhasebesi
gereklilikleri ve finansal araglarin siniflandirilmas: ve Olgiilmesi ile ilgili giincellenmis rehber
icermektedir. UMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango diginda
birakilmas: ile ilgili uygulamalar da yeni UFRS 9 standardina tasinmaktadir. UFRS 9 standardi,
01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmeler

Bu yeni standart, UFRS ve Amerika Birlesik Devletleri Genel Kabu] Gérmiis Muhasebe Prensipleri’nde
yer alan rehberliklerin yerine gegerek; miigterilerle yapilan sézlemseler igin kontrol bazli yeni bir model
getirmektedir. Bu yeni standart, hasifatm muhasebelestirilmesinde, sézlesmede yer alan mal ve
hizmetleri ayristirma ve dnem boyunca muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte
ve hasilat bedelinin, gergefie uygun degerden ziyade, isletmenin hak etmeyi bekledigi bedel olarak
dlgiilmesini dngdrmektedir. Bu degigiklik 01.01.2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu performansi
fizerine etkilerini degerlendirmektedir

ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket farkli faaliyet bolgelerinde, farkli dirlinier arz etmedigi icin, faaliyeti sadece fon yonetimi ile
sinirli oldugundan béliimlere gére raporlama yapmamaktadir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2015 31.12.2014
Bankalar
- Vadeli mevduat (*) - 1.142.097
- Vadesiz mevduat 56.890 --
Borsa para piyasasi alacaklar1 (*¥) 2.865.661 903.355
Vadesi ii¢ aydan kisa olan &zel sektér tahvilleri - 4.944
Toplam 2.922.551 2.050.396

(*) 31.12.2015 tarihi itibariyle vadeli mevduat bulunmamaktadir (31.12.2014: vadesi 2 ile 32 giin
arasinda degigmekte olup, faiz oram1 %10,10 - %11,55 arasindir).

(**) 31.12.2015 tarihi itibariyle Sirket’in kendi adina borsa para piyasasinda yapmis oldugu
iglemlerden kaynaklanan alacaklardir. Vadesi 1 ile 18 giin arasinda, faiz oran ise %13,30 ile %15,00
arasinda degigmektedir (31.12.2014: vadesi 34 giin olup, faiz oran1 %10,50°dir) .

Sirket’in 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle nakit akun tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan miisteri varliklari, bloke mevduatlar ve faiz
tahakkuklar: diisiilerek gésterilmektedir:

31.12.2015 31.12.2014
Nakit ve nakit benzerleri 2.922.551 2.050.396
Faiz tahakkuklan (11.661) (4.457)
Toplam 2.910.890 2.045.939
FINANSAL YATIRIMLAR

Maliyet Degieri Gergege Uygun

31.12.2015 Deger
Kamu kesimi tahvil ve bonolar: (¥) 101.697 102.602
Toplam : 101.697 102.602

(*) 31.12.2015 tarihi itibariyle 102.602 TL (31.12.2014: 100.947 TL) tutarindaki kamu kesimi tahvil
ve bonolar: Takas ve Saklama Merkezi nezdinde tutulan teminattan olugmaktadir.
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (Devamui)

Maliyet Degeri Gergege Uygun
31.12.2014 Deder
Kamu kesimi tahvil ve bonolar: 102.004 100.947
Yatirim fonu 113.891 120.738
Toplam 215.895 221.685

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirimlar hesabinda bulunan kiymetler, am satim amach finansal
varliklar olup, gercefe uygun degerleri ile degerlenmistir. Gergefe uygun deger 31.12.2015 ve
31.12.2014 tarihleri itibariyle Borsa Istanbul’da (“BIST”) bekleyen giincel emirler arasmdaki en iyi alig
emirlerini, en iyi alis emirlerinin bulunmamas:1 durumunda ger¢eklesen en yakin zamanli islemin
fiyatini, bunun da olmamasi durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir. Yatirim fonlari
31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle fon degeri lizerinden degerlenmisgtir.

FINANSAL BORCLAR
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

, ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 1ligkili taraflardan alacaklar:

iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 11) 31.12.2015 31.12.2014
Gedik Portfoy G-20 Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu 492 450
Gedik Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 758 864
Gedik Portfy Para Piyasas: Fonu 12.436 5.031
Gedik Portfdy Ikinci Hisse Senedi Fonu (HSYF) 3.231 1.412
Gedik Portfoy Degisken Fon 6.216 395
Gedik Portfy Karma Fon 1.811 1.225
Toplam 24.944 9.377

b) Lligkili taraflara borelar:

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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GEDIK PORTFQY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

10. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devan)

¢) 1ligkili taraflara ddenen giderler:

. 01.01.- 01.01.-
Iliskili taraflara Gdenen giderler 31.12,2015 31.12.2014
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Komisyon gideri - 22.070
Toplam -- 22.070
d) 1liskili taraflardan alinan gelirler:
_ 01.01.- 01.01.-
1liskili taraflardan alinan gelirler 31.12.2015 31.12.2014
Gedik Yatirim Holding A.S. - 4.000
Fonlardan alinan yonetim ticretleri 158.469 97.411
Toplam 158.469 101.411

¢) Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplan

31.12.2015 tarihi itibariyle, genel miidiir ve genel miidiir yardimeilar1 gibi iist diizey yoneticilere cari
dénemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler toplami 132.387 TL’dir (01.01.-31.12.2014: 113.578

TL).

11. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31,12.2015 31.12.2014
Vadeli iglem ve opsiyon sézlegsmelerinden alacaklar - 81
Portfdy yénetim iicreti alacaklar:

- 1liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 10) 24944 9.377
- Diger 468 468
Toplam 25.412 9.926

Uzun vadeli ticari alacaklar

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S. .
31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Kisa vadeli ticari borg¢lar 31.12.2015 31.12.2014
Takas ve Saklama Merkezi’ne borglar 54.000
Iligkili taraflara borglar (Dipnot 10) -
Saticilara borglar™ 5.933 19.627
Toplam 59.933 19.627

(*)31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle saticilara borglar agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Set Kurumsal Hizmetler Tic. A.S. -- 1.117
Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S. 552 5.556
Digital Planet Ltd. Sti. 944 2.360
Gedik Kaynak San. ve Tic. A.S. 2.098 5.037
Diger 2.339 5.557
5.933 19.627

Toplam

Uzun vadeli ticari borglar
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

13. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

Uzun vadeli diger alacaklar 31.12.2015 31.12.2014
Kira depozito bedeli - 9.000
Elektrik depozito bedeli - 382
Toplam — 9382
Kisa vadeli dier borglar 31.12.2015 31.12.2014
Odenecek vergi ve fonlar 7.580 13.825
Mahsubu beklenen devlete borglar 26.251

Diger 5.252 137
Toplam 39.083 13.962

Uzun vadeli diger borglar
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

14, STOKLAR
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

15. CANLI VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

16. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin ddenmis giderler — Kisa vadeli 31.12.2015 31.12.2014
Pegin &denen sigorta giderleri 440 -
Toplam 440 -

Pesin 6denmis giderler — Uzun vadeli

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

Ertelenmig gelirler — Kisa vadeli
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

Ertelenmis gelirler — Uzun vadeli
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

17. CARI DONEM VERGISIYLE iLGIiLI VARLIKLAR VE BORCLAR

Diger duran varhklar 31.12.2015 31.12.2014
Pesin ddenen vergi ve fonlar 65.198 26.981
Toplam 65.198 26.981

18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

19. MADDI DURAN VARLIKLAR

31.12.2014 Girig Cikig 31.12.2015
Tesis, makine ve cihazlar 28.911 24.207 (17.120) 35.998
Demirbaglar 13.792 -- (13.792) --
Ozel maliyetler 18.408 -- (18.408) =
Toplam 61.111 24.207 (49.320) 35.998
Tesis, makine ve cihazlar amortismani (-) 11.497 8.070 (7.550) 12.017
Demirbaglar amortismani (-) 5.497 1.379 (6.876) --
(zel maliyetler amortismam (-) 7.364 1.841 {9.205) -
Toplam . 24,358 11,290 (23.631) 12.017
Net Tutar 36.753 23.981

31.12.2013 Girig Cikis 31.12.2014
Tesis, makine ve cihazlar 28911 - - 28.911
Demirbasglar 13.792 -- - 13.792
Ozel maliyetler 18.408 - - 18.408
Toplam 61.111 - -- 61.111
Tesis, makine ve cihazlar amortismani (-) 5.715 5.782 -- 11.497
Demirbaglar amortismani (-) 2.739 2.758 -- 5.497
Ozel maliyetler amortismani (-) 3.682 3.682 -- 7.364
Toplam - 12,136 12.222 - 24.358

Net Tutar 48.975
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31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikce Tiirk Liras1 (“TL"”) olarak ifade edilmistir.)

20. HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN

KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

21. UYELERIN KOOPERETIF ISLETMELERDEKI HIiSSELERi VE BENZERI FiINANSAL

ARACLAR
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

22. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2014 Girig Cilkas 31.12.2015
Haklar 18.075 - (18.075) -
Toplam 18.075 - (18.075) -
Haklar amortismani (-) 6.525 2.962 {9.487) =
Toplam 6.525 2.962 {9.487) -
Net Tutar 11.550 -

31,12.2013 Girig Cikag 31.12.2014
Haklar 18.075 - - 18.075
Toplam 18.075 -~ : 18.07:5'
Haklar amortismani (-) 600 5.925 -- 6.525
Toplam 600 5.92; : 6.52—5~
Net Tutar 17.475 11.550

23. SEREFIYE

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

24. MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMEST

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

25, IMTIYAZLY HIZMET ANLASMALAR
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BOCLAR

31.12.2015 31.12.2014
Cesitli gider kargiliklar (*) - 20.070
Toplam -- 20.070

(*) 2008 yilinda vergi dairesine beyan edilmemis BS formlarmin cezasimna istinaden ayrilan kargilik
agilan davanin  Sirket lehine sonuglanmasi iizerine konusu kalmayan kargilik olarak
muhasebelegtirilmigtir.

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Sirket’ i konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda agiklama
agaBidaki gibidir:

a) Sirket tarafindan agilmig ve devam eden dava ve icra takipleri:

31.12.2015 31.12.2014
Dava/icra Konusu Dava/icra Sayisms  Tutar Dava/icra Sayis1  Tutar
Usulsiizliik davasi 1 : 1.000 3 20.070
Toplam 1 1.000 3 20.070

(*) 31.12.2015 tarthi itibariyle girket lehine ag1lmis ve devam eden 1.000 TL tutarmdaki davanin Sirket
lehine sonugianmasi beklenmektedir.

Teminat / Rehin / ipotekler (“TRI”)

SPK’nmn Seri: V No:59 sayili “Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
Iligkin Esaslar Tebligi’'nde” belirtildigi tizere, nominal degeri 101.697 TL ve gergefe uygun degeri
102.602 TL (31.12.2014: Nominal degeri 102.004 TL ve gergege uygun degeri 100.947 TL) tutarmdaki
devlet tahvili Istanbul Takas ve Saklama Bankas: nezdinde SPK adina bloke edilmigtir.

Sirket tarafindan verilen teminat rehin ve ipotek pozisyonuna iligkin tablo asagidadir:

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI) 31.12.2015  31.12.2014

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 102.602 100.947
B. Tam Konsolidasyon Kapsamma Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiirtitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar: - -
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutart -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Sirket Sirketleri -
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

102.602 100.947

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3| Ki iler)ﬁf
TRI'lerin Toplam Tutart L~ A
(el ‘

[ e

Toplam 4

§
LV acavhs
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31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (TL”) olarak ifade edilmistir.)

TAAHUTLER
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
31.12.2015 31.12.2014
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 6.631 12.061
Personele borglar 17.497 12.435
Toplam 24.128 24.496
Kullamlmayan Izin Karsiiklar
31.12.2015 31.12.2014
1 Ocak 15.324 4.660
Dénem iginde ayrilan kargilik - 13.182
Dénem iginde iptal edilen kargilik (-) (2.795) (2.518)
12.529 15.324

Toplam

Kidem Tazminati Karsihg

Tiirkiye’de mevecut kanunlar gergevesinde, Sirkette bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene badli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti igin géreve c¢agrlan, vefat eden,
erkekler igin 25 kadmnlar igin 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yagma gelmig
(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminat: 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat: 6demeleri, her hizmet yih icin 30 giinliik briit maas {izerinden hesaplanmaktadr. Ilgili
bilango tarihi itibariyle 8denccek kidem tazminati, 31.12.2015 tarihi itibariyle 3.828,37 TL tavanmna

tabidir (31.12.2014 - 3.541,37 TL).

TMS 19 (“Cahisanlara Saglanan Faydalar®) yikiimlilliigiin gelecek dénemlere ait oldufunu dikkate
alarak, yiikiimliiligiin muhasebelestirilmesini daha agik hale getirmigtir:

. Netinin reel iskonto oranin1 verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto
orami belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orami gelecekte ddenecek kidem tazminati
Sdemelerinin bilango tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasmda kullamilmalidir,

. Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde Sdenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat
tutarlarmin tahmini orani da dikkate almmalidir.

31.12.2015 tarihi itibariyle kidem tazminat: yiikiimliiliigii yillik %6,80 (31 Arahk 2014: %8,17)
enflasyon ve %11,00 (31.12.2014: %9,00) iskonto orami tahmin edilerek hesaplanan yaklagik %3,93
(31.12.2014: % 0,77) net iskonto orani kullanilarak belirlenmigtir
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31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (“TL*) olarak ifade edilmigtir.)

29. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem Tazminati Karsilif 31,12.2015 31.12.2014
1 Ocak 42.294 13.715
Cari dénem hizmet maliyeti 4.798 15.343
Faiz maliyeti 4.652 1.234
Aktiieryal kazang/ (kayip) (Dipnot 39) (14.482) 12.059
Dénem i¢inde yapilan Sdemeler (15.658) (57
Dinem sonu 21,604 42.294
30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Personel giderleri 385.966 533.367
Kira giderleri 45.426 92.358
Vergi, resim ve harg giderleri 69.481 59.057
Veri iletisim giderleri 28.637 36.619
Aidat ve ityelik giderleri 30.898 36.552
Yemek giderleri 12.657 26.115
Kidem tazminati karsilik giderleri 4.798 16.520
Amortisman ve karsilik giderleri 14.252 18.147
Ulagim ve konaklama giderleri 8.881 14.607
Danmismanlik giderleri 60.877 14.154
Izin karsiliga gideri - 10.664
Noter giderleri 10.198 2.033
Kirtasiye giderleri 1.568 1.718
Bakim onarim giderleri 2,402 550
Tanitim ve reklam giderleri 100 547
Diger 9.539 65.271
Toplam 685.680 923.279

31. DIGER YUKUMLIULUKLER

Yoktur (31.12.2014: Yoktur),

ﬂ
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31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA IiLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis sermaye

31.12.2015 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikariimig sermayesi 5.000.000 TL’dir (31.12.2014: 4.050.000
TL). Pay sahipleri ve pay oranlar asagida belirtilmistir:

31.12.2015 31.12.2014
Adi Soyadv/Ticaret Unvan Pay Oram (%) Pay Tutann Pay Orani(%) Pay Tutan
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. 99,997 4.999.866,66 88,996 3.604.351,50
Marbag Menkul Degerler A.S. (*) - - 11,000  445.500,00
Hakki Gedik 0,002 100,00 0,002 81,00
Erhan Topag (¥*) - - 0,001 40,50
Mensure Banu Kavak Dural 0,001 16,67 0,000 13,50
Hasan Halim Cun 0,001 16,67 0,000 13,50
Toplam Sermaye _5.000.000 4.050.000

Sirket’in 8denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 5.000.000 adet nama yazili hisseden
olusmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazii hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin tamami

ddenmigtir,

23.06.2015 tarih ve 152 sayili Yénetim Kurulu Kararina gore Sirket’in 10.000.000 TL kayith sermaye
tavan igerisinde 4.050.000 TL olan g¢ikarilmig sermayesinin 5.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve 950.000
TL’nin tamaminin hissedarlar tarafindan paylar1 oraninda kargilanmasma karar verilmigtir. Cikartilan
sermaye 20.07.2015 tarihinde sermayedarlar tarafindan nakit olarak 6denmis olup, 27.07.2015 tarihinde

tescil iglemi gerceklesmistir.

16.11.2015 tarih ve 164 sayili Yénetim Kurulu karari ile Sirket ortaklarindan Marbag Menkul Degerler
A.S.’ye ait 550.000 adet hissenin 330.000 TL bedelle Sirket’in diger ortafn Gedik Yatirrm Menkul
Degerler A.S.’ye satimasina karar verilmistir. Pay devri, Sermaye Piyasast Kurulu’nun onaymmn
ardindan 29.12,2015 tarihinde gerceklesmisgtir.

(**) 20.04.2015 tarih ve 142 sayili Yonetim Kurulu Kararina gore Erhan Topa¢ 'a ait 40,50 TL pay
tutarindaki hissenin Sirket’in ana ortagt Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.'ve devredilmesine karar

verilmistir.
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31.12.2015 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL"”) olarak ifade edilmigtir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Kardan aynlan kisttlanmis yedekler

Onceki donem karlarindan kanun veya sézlegme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.

Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, agagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hilkiim haricinde
dagrtilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, girketin ddenmis sermayesinin %
20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karm % 5°i olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise &denmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin % 50°sini gegcmedigi siirece sadece
zararlar netlestirmek igin kullamlabilir, bunun diginda herhangi bir gekilde kullanilmasi miimkiin

degildir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore:

31.12.2015 31.12.2014

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 746 746

Toplam 746 746
Gegmis yillar zararlar:

31.12.2015 31.12.2014

Gecmis yil kar/(zararlar:) (1.805.434) {1.005.230)

Toplam (1.805.434) (1.005.230)

Tanimlanmy fayda planlar yeniden Sl¢iim kazanglan

Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden &l¢iim kazanglari igerisinde 6.716 TL (31.12.2014: (4.870) TL)
tutarinda birikmis aktiieryal kazang bulunmaktadir,
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

33. HASILAT

01.01.- 01.01.-
Satig Gelirleri 31.12.2015 31.12.2014
Ozel kesim tahvil senet ve bono - 558.550
Hisse senedi -- 29.115.403
Devlet tahvili repo 1.433.577
Hazine bonosu repo - 1.358.974
Yatirim fonu 133.367 37.961
Toplam 133.367 32.504.465
Hizmet gelirleri
PortfSy ybnetim iicreti 158.469 96.582
Toplam 158.469 96.582
Diger gelir / (giderler) ,net
VIOP ger¢eklesmemis deger artiglant / (azaliglar1), net - (177.657)
Diger (401) -
Toplam (401) (177.657)
Toplam Hasilat 291.435 32.423.390
Satislarin Maliyeti (-)
(zel kesim tahvil senet ve bono (-) -- (552.412)
Hisse senedi (-) - (29.086.116)
Devlet tahvili repo (-) - (1.433.247)
Hazine bonosu repo (-) - (1.358.644)
Yatirim fonu (-) (127.288) (38.487)
Toplam = a (127.288) (32.468.906)
BRUT KAR / (ZARAR) 164.147 (45.516)

34. INSAAT SOZLESMELERI{

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI

01.01.- 01.01.-
Gene] Yinetim Giderleri 31.12,.2015 31.12.2014
Personel giderleri (Dipnot 1) 385.966 533.367
Kira giderleri (Dipnot 1) 45426 92.358
Vergi, resim ve harg giderleri 69.481 59.057
Yemek giderleri 12.657 26.115
Veri iletisim giderleri 28.637 36.619
Ulagim ve konaklama giderleri 8.881 14.607
Amortisman ve kargilik giderleri (Dipnot 19 — 22) 14,252 18.147
Danigmanlik giderleri 60.877 14.154
Kirtasiye giderleri 1.568 1.718
Noter giderleri 10.198 2.033
Aidat ve iiyelik giderleri 30.898 36.552
Kidem tazminat1 karsilik giderleri (Dipnot 29) 4.798 16.520
Bakim onarim giderleri 2.402 550
izin karsilig: gideri (Dipnot 29) -- 10.664
Diger 3.044 41.065
Toplam 679.085 903.526

01.01.- 01.01.-
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri 31.12.2015 31.12.2014
Tanitim ve reklam giderleri 100 547
Diger 6.495 24.206
Toplam 6.595 24.753

Aragtirma ve Geligtirme Giderleri
Yoktur (01.01. - 31.12.2014: Yoktur).
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31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

36. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

01.01.- 01.01.-

Esas faaliyetlerden difer gelir 31.12.2015 31.12.2014
Konusu kalmayan karsiliklar 38.523 4.716
Diger 3.074 1.856
Toplam 41.597 6.572
01.01.- 01.01.-

Esas faaliyetlerden difier giderler 31.12.2015 31.12.2014
Vergi cezalan = 240
Toplam — 240

37. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELiRLER VE GIDERLER

01.01.- 01.01.-

Yatinnm faaliyetlerinden gelirler 31.12.2015 31.12.2014
Finansal varlik deger artig1 12.605 8.870
Toplam 12.605 8.870
01.01.- 01.01.-

Yatirim faaliyetlerinden gideler 31.12.2015 31.12.2014
Finansal varlik deger azaligt 6.813 8.349
Maddi duran varlik satig zararlar: 7.665 -
Toplam 14.478 8.349

38. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERT

01.01.- 01.01.-

Finansman Gelirleri, net 31.12.2015 31.12,2014
Faiz gelirleri 275.473 164.894
Kur fark: gelirleri 211 -
Diger finansman giderleri (1.698) --
Faiz giderleri (4.652) (1.234)
269334 163.660

Toplam

]
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31.12.2015 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Diger Kazang/ (Kayiplar)

Kidem tazminati karsilid1 aktiierval kayip/kazanc fonu

UMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
kargihginin  hesaplanmasinda dikkate alman aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda
mubhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degigmesi sonucu olusan kayip ve
kazanglar 5zkaynaklar igerisinde “Diger Kazang/ (Kayiplar)” hesabinda muhasebelestirilmistir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Aktiieryal kazang/(kayiplar) (Dipnot 29) 14,482 (12.059)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri} (Dipnot 41) (2.896) 2.412
Toplam 11.586 (9.647)

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur (01.01.-31.12.2014: Yoktur).

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 31.12.2015 tarihi itibariyle % 20 (31.12.2014: % 20)’dir. Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar: istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi Sdenmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsileisi aracihi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara &denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarnin diginda yapilan
temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler iiger aylik mali karlar: iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dSnemi izleyen
ikinci aymn 14iincii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamna kadar dderler. Y1l i¢inde &denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borglara da
mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarndan mahsup
edilemez.
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31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
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(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devam)
Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi oforitesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama

bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap ddneminin kapandig: ay1 takip eden dordiincit
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir,

Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe Kayitlarmi
inceleyebilir ve hatal1 islem tespit edilirse &denecek vergi miktarlar degigebilir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Cari dénem kurumlar vergisi -- --
Cari dénem ertelenmis vergi geliri / (gideri) (2.318) 3.078
Toplam (2.318) 3.078

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait dénem kart olugmadigindan
kurumlar vergisi hesaplanmamugtir,

31.12.2015 31.12.2014
Net donem kan (212.475) (803.282)
Hesaplanan vergi (%020) - )
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi -- -
Vergiye tabi olmayan gelirler - -- -
Diger (2.318) 3.078
Vergi gideri (2.318) 3.078

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gére hazirlanmis tfinansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi varlifi ve
yiikiimliiligii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TMS/TFRS’ve gére hazirlanan finansal tablolarda farkll
donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi oram 31.12.2015 tarihi itibariyle
%20°dir.(31.12.2014: %20)
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31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

41. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

Ertelenen Vergi

Gegici Farklar Varhklar /(Yiikiimliiliikleri)
31.12.2015  31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Ertelenen vergi varhiklan
izin karsihig - 6.288 - 1.258
Kidem tazminati kargihig 21.604 42.294 4321 8.459
Faiz gideri 34 - 7 -
Toplam 21.638 48.582 4.328 9.717
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
Faiz geliri - (872) - (175)
Toplam - (872) - (175)
4.328 9.542
31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihlerinde sona eren dénemler igindeki ertelenmis vergi
varliklari/(ytikiimliliikleri) hareket tablosu asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Donem bagi 9.542 4,052
Dénem vergi geliri/(gideri) (2.318) 3.078
Doénem vergi geliri/(gideri)- diger kapsaml gelir (2.896) 2412
Dinem sonu 4.328 9.542
42. PAY BASINA KAZANC
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Net dénem kari/(zarar1) (TL) (214.793) (800.204)
Cikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 4.476.849 4.050.000
Hisse bagma kar/(zarar) (TL) {0,04798) (0,19758)

i
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GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras:1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

SIGORTA SOZLESMELERI
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

TUREV ARACLAR
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Finansal Risk Fakttrleri

Sirket’in finansal aragiarindan kaynaklanan en Snemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve
kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degigimlerin finansal tablolan etkileme olasilimndan kaynaklanmaktadir.
Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmig bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamas:
bulunmamaktadir. Tamimlanmis bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket ydnetimi aldif1
kararlar ve uygulamalar ile riski yénetmektedir.

Sermaye yonetimi

Sirket yonetimi sertnaye yOnetiminde sermaye piyasalarinin geligmesine yardimcr olmak ve
yatirnmeilarmin  risk profillerine ve karsilastirma 6lgiitlerine gore yeni segenekler sunmak ve
hissedarlarina fayda saglamay1 ve bu gckilde en uygun sermaye yapisini korumayt amaglamaktadir.

Sirket, sermayesini portf§y cesitlemesiyle yatirim riskini en diigiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya
caligmaktir. Bu katma deZeri saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul kiymetlere ve difer yatirim
araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfdy yénetimiyle ilgili gerekli énlemleri alir.

Sirket, 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Portfoy Yoénetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi ve Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esaslar Tebligi (I1I-55.1) 28. Maddesi kapsaminda ve Yatirim
Kuruluglarmm Kurulus ve Faaliyet Esaslarn Hakkinda Teblig (111-39.1) kapsaminda sermaye
yeterlilifini takip etmektedir. Tebligin yiiriirliiliik tarihi 01.07.2014 olarak belirlenmigtir. Yapilan
diizenlemeler ile yénetilen portfoy bilyiikliiklerine gore dzsermaye yiikiimliiliikleri belirlenmis olup
portfdy yoOnetim gsirketlerinin Ozsermaye tutarlari esas almarak sunabilecekleri yan hizmetler

belirlenmisgtir.

SPK Portféy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi (111-55.1)
Madde 28 kapsaminda $irketin asgari édenmis sermaye tutar1 2.000.000 TL den az olamaz. $irket, SPK
Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi (111- 55.1) Madde 28
kapsaminda asgari Gzsermaye yeterlilifini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine iliskin olarak
hazirlanan tablolart gerekli siireler igerisinde SPK’ya gondermektedir. Sirket 31.12.2015 tarihi

itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

OFVE S

MUHASEBECILIK MALI MUSAVIRLIK A.5
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmistir.)

. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (Devami)
Likidite risk ytnetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarmi karsilayamama riskidir, Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girigleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
diigiirlilmektedir. $irket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliliklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarn ve borglanma
rezervinin devammm saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. Sirket’in tiirev finansal yiikiimliilagii
bulunmamaktadir. 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle Sirket’in likidite yiikiimliiliigii agsagidaki
gibidir.

31.12,2015
Stzlesme
uyarinca nakit
Stzlesme cikislar 3 aydan  3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
uyarinca vadeler Defter deSeri toplami kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 59.933 59.933 59.933 - - -
Diger borglar 63.211 63.211 63.211 -- -- -
Toplam 123.144 123.144 123.144 — - -
31.12.2014
Sizlesme
uyarinca nakit
Stzlesme c¢ikiglar 3 aydan 3-12ay 1-5y1 5 yildan
uyarinca vadeler Defter degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 19.627 19.627 19.627 -- - -
Diger borglar 38.458 38.458 38.458 -- -- --

Toplam 58.085 58.085 58.085 -- -- —
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31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tuatarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliililkklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31.12.2015 tarihi itibariyle 2.427 TL
(832 ABD Dolan) vadesiz mevduat hesabi bulunmaktadir. 31.12.2014 tarihi itibariyle yabanci para
cinsinden varliklar1 ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Faiz riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh varliklar tizerinde
meydana getirebilecegi defer diigiisii olarak tamimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal
araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz oram riskiyle baga ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle

yonetilmektedir.

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibaryla Sirket’in sabit ve degisken faiz bilesenine sahip finansal
araglar1 asaZida gosterilmigtir:

Sabit faizli finansal kalemler

Finansal varhklar

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

TL TL Faiz oram % Faiz oram %

Bankalardaki vadeli mevduat -- 1.142.097 - %10,10-11,55

Para piyasasindan alacaklar 2.865.661 903.355 % 13,30-15,00 % 10,50
Gergege uygun defer farki

kar/zarara yansitilan varliklar 102.602 226.629 - -

Sirket’in bilangosunda finansal varlik olarak simfladigi 6zel sektor tahvil, senet ve bonolar: sabit faiz
oranli oldugundan faiz degigimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2015 tarihi
itibariyle Sirket’in yaptifi analizlere gre TL faiz oranlari 100 baz puan artmas: veya azalmasi
durumunda, diger tiim degigkenlerin sabit kaldig1 varsaymmiyla, 102.602 TL tutarindaki sabit faizli
tahvil ve bonolarinin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net dénem kari/zararinda 31.12.2015 tarihi itibariyle
565 TL (31.12.2014: 6 TL) azalis veya 559 TL (31.12.2014: 6 TL) artig olugmaktadir.

Fiyat riski-

Sirket’in, 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle portf6ylinde hisse senedi bulunmadigindan hisse
senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacafi hisse senedi fiyat riskine maruz
kalmamaktadir.
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GEDIK PORTFQOY YONETIMI A.S.

31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI] (Devamu)

Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir igletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmast
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat dedisim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akim faiz
orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek Onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan pivasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yoénetim Kurulu’nca, belirli dénemierde
portfdyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfoy
yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore
bu limit ve politikalar degigim gdstermekte, belirsiziifin hdkim oldufu dénemlerde riskin asgari diizeye

indiritmesine ¢aligilmaktadir.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCECESINDEKI ACIKLAMAMLAR)

31.12.2015

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Ticari alacaklar

Finansal yiikiimlilikler
Ticari borglar
Diger finansal ytikiimliiliikler

31.12.2014

Finansal vavlikiar

Nakit ve nakit benzerleri
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Ticari alacaklar

Finansal yiikiimliilikler
Ticari borglar
Diger finansal ytikiimliiliikler

Defter degeri

2.922.551

102.602
25.412

59.933

Defter deZeri

2.050.396

221.685
9.926

e

Gercefie uygun
degeri

2,922,551

102.602
25.412

59.933

Gercede uygun
deferi

2.050.396

221.685
9.926

19.627

i ERBEST

CILIK MALT MUSAVIRLIK A.S.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

47. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCECESINDEKI ACIKLAMAMLAR) (Devami)

Finansal araglarin gergefe uygun degeri

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimiiiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikkler i¢in
aktif piyasada islem g&ren borsa fiyatlarmdan degerlenmistir.

e Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varhk ya da yilkiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatimm bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, varlik ya da yitkiimliiligiin gergege wygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmigtir.

31.12.2015 " Seviye 1 Seviye 2 Sevived  Toplam

Finansal varhiklar

Gergcege uygun deger fark: kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

- Kamu kesimi tahvil ve bonolar1 102.602 - - 102.602

31.12.2014 Seviye 1 Seviye 2 Sevive3  Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farka kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

- Kamu kesimi tahvil ve bonolar: 102.004 - - 102.004
- Yatirim fonlar1 120.738 - - 120.738

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin (alim satim amagli finansal
varliklar) raporlama tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in agafidaki ybntem ve varsaymmlar

kullamlmigtir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve difer finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin Snemsiz
miktarda olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastig ongoriilmekiedir.

Finansal yiikimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter-degerleri
varsayllmaktadir.
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31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur,




