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Gedik Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle
hazirlanan ara donem faaliyet raporunda yer alan bilgilerin, incelenen ara dénem 6zet finansal
tablolar ile uyumlu olup olmadigim incelemekle gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu
ara donem faaliyet raporu Sirket Yonetimi’nin sorumlulugundadir. Bagimsiz inceleme yapan
kurulus olarak tizerimize digen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin bagimsiz incelemeden gegmis ara dénem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile
uyumlu olup olmadigina iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Inceleme, Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi diizenlemeleri
uyarinca gegeklestirilmistir. Bu diizenlemeler, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin bagimsiz incelemeden gegmis finansal tablolar ve agiklayici notlar ile uyumuna iliskin
inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir, Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar gergevesinde yapilan bagimsiz denetim
calismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken
tim onemli hususlart ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla,
incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii agiklanmamugtir.

Incelememiz sonucunda, iligikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
bagimsiz incelemeden gegmis ara donem o6zet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen
bilgiler ile tiim ©nemli yonleriyle uyumlu hazirlanmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlanilmamistir.
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30.06.2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME ILISKIN YONETIM KURULU FAALIYET

1.

1.1.

RAPORU
GENEL
Unvani : Gedik Portfoy Yonetimi A.S
Merkezi . Istanbul
Kurulus Tarihi : 28.02.2008
Faaliyet Konusu . Portfoy isletmeciligi
Sirket’in internet Sitesi . www.gedikportfoy.com/
Sirket Adresi : Cumbhuriyet Mahallesi E-5 Yanyol No:29 Kat:3
Yakacik, Kartal/istanbul
Telefon-Faks :(0216) 3779096 / :(0216) 377 81 83
Ticaret Sicil No . 657356
Odenmis Sermaye : 4.050.000.-TL

Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurulus amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hikimleri cercevesinde sermaye piyasasl araglarindan olusan portfoyleri
musterilerle portfédy yodnetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile
yonetmektir.

Sirket, Cumhuriyet Mahallesi E-5 Yanyol No:29 Kat:3 Yakacik, Kartal/istanbul
adresinde faaliyet gostermektedir. 06.03.2013 tarih ve 75 sayili yonetim kurulu karari
ile “Esentepe Mahallesi Biliyikdere Caddesi Levent Loft Residence No:201 D:18
Sisli/istanbul adresinde sube acilmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan faaliyet izni
beklenmektedir.

Yoénetim Kurulu ve Genel Miidiirliik Organizasyonu

Yénetim Kurulu Uyeleri asagida sunulmustur.

Yénetim Kurulu
Erhan TOPAC - Y6netim Kurulu Bagskam

1953 vyilinda Usak’ta dogdu. Ankara Fen Lisesini bitirdikten sonra Bogazici
Universitesi Makine Muhendisligi Fakultesinden 1975 yilinda mezun oldu. 1977
yihinda Bogazici Universitesi Yuksek Makine Muhendisligi Fakultesinde lisansist
diploma ve master derecelerini aldi. Ayni Universitenin Endlstri Miuhendisligi
Fakiiltesinde Doktora calismalari yapti.


http://www.gedikportfoy.com/
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1971-1979 vyillari arasinda Bogazici Universitesinde Arastirma Gorevlisi olarak
cahisti. 1979-1985 vyillarinda Eczacibasi Holding A.S ’'nin Planlama Bélimiinde
gorev yaptl. 1985-1986 vyillari arasinda ipek Kagit A.S.de Genel Midir
Danismani, 1986- 1990 tarihleri arasinda da Pazarlama Muduri olarak goérev
yapti. 1989 - 1990 vyillarinda Pepsi Cola’da Pazarlama Miduri, 1990-1991
tarihlerinde Asil Nadir Basin Grubunda Pazarlama ve Satis Koordinatori olarak
gorev yapti.

1991 yilindan beri Gedik Yatirnm’in kurucu ortagi ve Yonetim Kurulu Baskani
olarak Sermaye Piyasalarinda gorev yapmaktadir. Ayni zamanda Gedik Yatirim’in
cogunluk hissesine sahip oldugu Marbas Menkul Degerler A.S. ile Gedik Portfoy
Yénetimi A.S.’nin, Borsada islem goren Gedik Yatirim Ortakhgr A.S. ve Marbas B
Tipi Yatirrm Ortaklhigi Menkul Kiymetler A.S.’nin Yonetim Kurulu Baskanhgi
gorevlerini de yuriutmektedir. 2001-2004 yillari arasinda Turkiye Sermaye Piyasasi
Araci Kuruluslan Birligi Baskan Vekili olarak goérev yapmis. Borsa Araci Kurumlari
Dernedi Yonetim Kurulu Uyesi ve Kurumsal Yoneticiler Dernegi Uyesi olarak,
sektorel calismalarda bulunmustur.

Hilmi Cinar SADIKLAR - Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

1964 yilinda Nigde’de dogdu. istanbul Universitesi iktisat Fakiiltesinde Lisans
egitimi aldi. istanbul Universitesi iktisat Bolimii ve iktisadi enstitiisiinde Yiiksek
Lisans derecesini aldi. Avrupa Konseyi, Avrupa iskan Fonu, Dogus insaat, San
Poala Loriano Bank gibi kurumlarda gorev yaptiktan sonra 1993 yilinda Gedik
Yatirrm ve istiraklerinde Yonetim Kurulu Uyesi olarak géreve basladi. Suan
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi olarak gorevine devam etmektedir.

irfan ikiz ~ Yonetim Kurulu Uyesi

istanbul Universitesi iktisat Fakiiltesi Maliye-Sosyal Siyaset béliimiinden Lisans
derecesini almistir.1977 yilinda géreve basladigi Gedik Holding A.S’ deki Mali isler
Muduri - Mali isler Koordinatérii ve Yonetim Kurulu Uyesi gérevlerine ek olarak
Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S, Gedik Yatirnm Ortakhgr A.S, Marbas Menkul
Degerler A.S’ ninde Yoénetim Kurulu Uyesi ve ic Denetimden Sorumlu Uye olarak
gorevine devam etmektedir. lyi derecede ingilizce bilgisine sahiptir.



Yonetim Kurulu
Erhan Topac

Hilmi Cinar Sadiklar
irfan ikiz

Genel Midarlik
Hasan Halim Cun
Serdar Glirsoy
Ugur Ceylan

Sisli Sube
Banu Kavak
Hilya Oztan
Gokhan Yazic

*
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Yonetim Kurulu Baskani
Yonetim Kurulu Baskan Yrd.
Yonetim Kurulu Uyesi

Genel Mudur
Portfoy Yoneticisi
Muhasebe Sorumlusu

Genel Koordinator
Satis Direktoru
Portfoy Yoneticisi

Bagimsiz Denetim Firmasi

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik, Mali Misavirlik A.S.’
Member Firm of Grant Thornton International

1.2. Sirketin Sermayesi Ve Ortaklik Yapisi

Gedik Yatirrm, Gedik Portfoy’in yonetimine hakimdir. Gedik Portfoy’iin 6denmis
sermayesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun IlI-55.1 sayili “Portfdéy Yonetim Sirketleri ve
Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” cercevesinde, 24.09.2013
tarihinde 1.000.000,-TL’den 3.000.000,-TL’ye cikarilmistir. Ardindan 09.05.2014
tarihinde yapilan 2013 yili olagan genel kurul toplantisinda sirketin 6denmis
sermayesinin 4.050.000,-TL'ye cikarilma karari alinmis ve s6z konusu sermaye
artirrmi 19.06.2014 tarihi itibariyle tescil edilmistir. Artturilan sermayenin tamami
nakit olarak 6denmistir.
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Sirketin 30.06.2014 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagida belirtildigi gibidir.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S.
Ortagin Adi Soyadi Pay Tutari Pay Orani
(TL) (%)
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 3.604.351,50 88,99633
Marbas Menkul Degerler A.S. 445.500,00 11,00000
Erhan TOPAC 40,50 0,00100
Hakki GEDIK 81,00 0,00200
M. Banu Kavak Dural 13,50 0,00033
Halim Cun 13,50 0,00033
TOPLAM 4.050.000,00 100,00000

Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 4.050.000 adet nama yazili
hisseden olusmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazh hisse senedi bulunmamaktadir.
Sirket sermayesinin tamami 6denmistir.

. 2014 ilk Alt1 Aylik Dénemde, Sermaye Piyasalari ve Sektorel Degerlendirme

2014 yili ilk ceyreginde yatirim fonlar sektori, piyasalardaki olumsuz gelismeler ve
dalgalanmalar sonucu % 4,5 kuculerek 29,5 milyar TL'ye geriledi. Ozellikle yurtici
piyasalar acisindan belirsizligin yilksek oldugu bir donemdi. Mart sonunda
gerceklesen secimle azalan belirsizlikler ve gelismekte olan ulkelere para girisleriyle
yukselme trendi basladi ve sektor % 5,4 artisla 31 milyar TL’yi asti.

ikinci ceyrekte giindemdeki Ukrayna’da yasanan siyasi karisiklik, beraberinde ABD ile
Rusya arasinda siddetlenen gerginlik, ABD Merkez Bankasi’nin (FED) faiz artisi ile
ilgili aciklamalari, Avrupa Merkez Bankasi’nin ekonomik canlandirmayi saglamak
amaciyla aldigi tedbir kararlari oldu. Yurticinde ise siyasi risklerin azalmasiyla birlikte
enflasyon, makro veriler ve PPK faiz kararlari ile gelismekte olan llkelere olan fon
hareketleri takip edildi.

BIST 100 endeksi, yilin ilk yarisinda %15,8 ylikseldi. Yine USD/TRY paritesi de Ocak
ayinda 2,38’e yukseldikten sonra ilk ceyregi yaklasik yilbasi diizeyi olan 2,145
seviyelerinde seyrederken, piyasalarin olumlu seyri ile belirli bir bant aralgina
gerileyen kur ikinci ceyrekte 2,05-2,15 bandinda hareket etti. Gosterge bono faizleri
dususe gecerek % 8,15 seviyelerinde Haziran sonunu kapatti.
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Toplam Fon yatirimai sayisi ise, 30.06.2014 verilerine gore yilin ilk alti ayinda ylzde
2,2 oraninda artarak 3.252.739 kisiye yukselirken, A Tipi Fon yatirnmcilari ise ayni
diuzeyde seyrederek 322,857 olarak gercgeklesmistir. Yilin ilk yarisinda tim fon
tirlerinde yatirnmci sayilarinda azalma gozlemlenirken, B tipi valorli fonlara,
yilbasindan Haziran 2014’e kadar 50,000 yeni yatirimci ilgi gosterdi.

2014 yili ilk yarnisinda buyimede en biyuk payr 844 milyon TL ile Kisa vadeli Tahvil
ve Bono Fonlari ile Likit fonlar gerceklestirirken, B Tipi valorlii fonlar da 816 milyon
TL ile katki sagladi ve yilbasinda %16 olan B Tipi valorli fonlarin biyuakligini yilin
ilk yarisi sonunda %17’ye yukseldigi goruldi. B Tipi Altin fonlari ise % 16 azaldi. Yilin
ilk yarisinda altin fiyatlari ylkselmesi ardindan bu fonlardan 83 milyon TL cikis oldu
ve 431 milyon TL buylklige gerilediler. Anapara Korumah ve Garantili fonlardaki
kucilme 2. ceyrekte de devam etti ve 332milyon TL’ye gerilediler. Bu fon turi 2013
yili sonunda 511 milyar TL’ye ulasmisti. A Tipi fonlarda ise piyasadaki artis sebebiyle
kar realizasyonlar ile cikislar gézlemlense de yilbasindan beri % 4 blyuyerek 1,8
milyar TL blylkluge ulasti.

Tim fon tirleri icinde yatirirmci portfoylerinin % 77,7’inin Likit Fon ve Kisa vadeli
tahvil ve bono fonlarindan olusan “para piyasasi” fonlarinda bulundugu goriliyor.
Para piyasasi ve Tahvil ve Bono fonlarinin disindaki diger fonlarin payi hafif yikselisle
% 10,5 dizeyinde bulunuyor.

Bireysel Emeklilik Fonlari da 2014 vyili ilk yarisinda % 20,7 buyuyerek finansal
piyasalardaki dalgalanmaya ragmen istikrarh blylmesini surdirdi ve yaklasik 5,4
milyar TL artis ile toplam Pazar buyukligi 31,7 milyar TL’ye ulasti.

2013 vyihh sonuna gore ilk alt ayda yatirm fonlarinin sayisi 522’den 507’e
gerilemistir. A Tipi Fonlarin sayisi 136’den 137’ye hafif yikselirken, B tipi Fonlarin
sayisi 386’dan 370’e dusmustir. Bu gerilemenin buyik kismi koruma ve garantili
fonlardan kaynaklanmistir.

Sektor olarak 2014 yilinda en 6nemli gelismeler, gecen yil yasalasan ve bu yil
01.07.2014 tarihinde yururlige girecek olan, SPK’nin sektori yeniden diizenlemek
amaciyla hazirladigi basta Portféy Yonetim Sirketleri, Yatirim Fonlar ve Saklamaci
kuruluslara iliskin olmak lizere cok sayida Teblige yonelik calismalar olacaktir.
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3. Gedik Yatirim Fonlari Ve Sektor

2014 yili Haziran sonu itibariyle Gedik Portfoy’iin yonettigi kurumsal yatirimci sayisi
7, bireysel yatirnmci sayisi 6 ve tlzel kisi sayisi 1 olmak lizere, yonetilen portfoy
buyukligu 30,271,031 milyon TL olarak gerceklesmistir. SPK verilerine gore, Haziran
sonu itibariyle faaliyette bulunan 42 portfoy yonetimi sirketi arasinda Gedik Portfoy
Yonetimi A.S. yonetilen “kurumsal portfoy buyukligi” bakimindan 28. sirada yer
almaktadir.

2014 yih Haziran sonu itibariyle yatirnm fonlan sektori yaklasik % 5,5 biylime
kaydederken Gedik Portfoy Yonetimi AS’nin yonetimindeki yatirrm fonlarn % 18
blyime ile 15,048 milyon TL’ye ulasmistir. Likit Disi fonlarin blylimesi % 22
oraninda olmustur.

4. Sirket Faaliyetleri

28.02.2008 tarihinde kurulan ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 22.08.2008
tarihinde faaliyet ve portfoy yoneticiligi yetki belgesi izni verilen Gedik Portfoy
Yonetimi A.S 29.08.2008 tarihinde portfoy yoneticiligi yetki belgesi ve faaliyet izninin
tescilini takiben 01.09.2008 tarihi itibariyle fiilen faaliyete baslamistir.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. faaliyete gecmesiyle birlikte Gedik Yatirim’in kurucusu
oldugu 6 adet yatirrm fonunun portfoy yonetimini Gstlenmistir. Sirket, iki adet

Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi’nin portfoylerini yonetmektedir.

Sirketin 6denmis sermayesinin 3.000.000 TL’den 4.050.000 TL cikarilmistir.
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5. Finansal Yapiya iliskin Bilgiler

2014 yih ilk alti ayhk dénem sonunu itibariyle bagimsiz denetimden gec¢cmemis
finansal bilgiler asagida yer aldigi gibidir.

Mali Durum(TL) 2013 2013/6 2014/6 Degisim%

Ozsermaye 2.000.293 412021 2512.132|  509,71%
Odenmis Sermaye 3.000.000[ 1.000.000]  4.050.000{  305,00%
Net Kér -780.061 -363.476 -538.858 AD
Personel Sayis| 9 11 7 -36,36%

Sirketin 2014 yih ilk alu ayhk donemde 538.858 -TL doénem zarari olusmustur.
Ozkaynak toplamimiz 2.512.132 TL olmustur.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S., onimizdeki donemde de sermaye piyasalarinin
gelismesine yardimci olmayr ve yatirimcilarimizin risk profillerine ve karsilastirma
Olclitlerine gore yeni secenekler sunarak ve daha iyi getiri elde etmelerini saglamayi
hedeflemektedir.

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

Halim CUN
Genel Mudur

Erhan TOPAC
Yonetim Kurulu Bagkani



