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31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN DONEME iLiSKIN YONETIiM KURULU

FAALIYET RAPORU
1. GENEL
Unvani : Gedik Portfoy Yonetimi A.S
Merkezi : Istanbul
Kurulus Tarihi : 28.02.2008
Faaliyet Konusu . Portfoy Isletmeciligi
Sirket’in Internet Sitesi : www.gedikportfoy.com/
Sirket Adresi : Cumhuriyet Mah. Ilkbahar sok.No:1 A Blok Kat:3
Yakacik/Kartal/ ISTANBUL
Telefon-Faks :Tel: 0216 3779096 Faks: 0216 377 81 83
Ticaret Sicil No : 657356
Odenmis Sermaye :4.050.000.-TL

Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurulus amaci, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimleri ¢ercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy
yonetim sdzlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmektir.

Sirket, Cumhuriyet Mah. Ilkbahar Sok. No:1 A Blok Kat:3 Yakacik/Kartal/ ISTANBUL
adresinde faaliyet gostermektedir. 06.03.2013 tarith ve 75 sayili yonetim kurulu karari ile
“Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent Loft Residence No:201 D:18 Sisli/istanbul
adresinde sube a¢gmustir.

1.1. Yonetim Kurulu ve Genel Miidiirliik Organizasyonu

15.04.2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 3 yil siire ile gérev yapmak
iizere secilen Yonetim Kurulu Uyeleri asagida verildigi gibidir.

YONETIM KURULU
Mustafa Giingor TUNA — Yonetim Kurulu Baskani

1957 yilinda Bolu’da dogdu. 1979 yilinda ODTU Idari ilimler Fakiiltesi bitirdikten sonra 1981
yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesinden yiiksek lisans yapt1. Ayni fakiiltede
Doktorasini yapmustir.

1982-1986 yillar1 arasinda Akbank A.S.” de Miifettis olarak calisti. 1986-1989 yillarinda
Interbank’da Miifettis ve Yonetmen olarak, TEB A.S.” de 1990-1998 arasinda Miidiir, Bolim
Baskani, 1998-2005 arasinda Genel Miidiir Yardimcisi olarak, 2005-2007 arast1 Danigman
(Egitim ve Gelisim Departmani), 2007-2010 yillarinda Risk Yonetim Direktorii olarak goérevini
devam ettirmistir.

2010 yilindan itibaren Gedik Yatirim’da Teftis Kurulu Baskanligi gorevini de yiiriitmektedir.



G GEDIK Portfoy

www.gedikportfoy.com.tr

Murat ESEN — Yonetim Kurulu Baskan Vekili

1963 yilinda Kahramanmaras’ta dogdu. 1982 yilinda Cukurova Universitesi Idari Bilimler
Fakiiltesi Ingilizce Isletme Boliimiinden mezun olduktan sonra ayni y1l Marmara Universitesi
Hukuk Fakiiltesinde egitimine devam etti.1986 da mezun oldu. 2 Yil Ozel Hukuk biirosunda
calistiktan sonra 1990-2014 yillar1 arasinda Gedik Holding A.S ve bagl sirketlerinde Hukuk
Danismani ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak goreve yapti. Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’de
Yo6netim Kurulu Baskan Vekili olarak gorevini yliriitmektedir.

Hasan Halim CUN - Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir

1959 yilinda dogmustur. 1981 yilinda Bogazi¢i Universitesi, Idari Bilimler Fakiiltesi bitirdikten
sonra 1985 yilinda Bogazici Universitesi Kamu Ydnetimi’nde Yiiksek Lisansini yapmistir.

1984-1986 yillar1 arasinda Diinya Gazetesi- Dig Haberler Sefi olarak calismis, dis haberler
sayfalarinin yonetimi yapilmis, dis ekonomik gelismeler alaninda muhtelif yazilar yazilmistir.

1986-1987 yillarinda Digsbank A.S. Genel Miidiirliik —Etiid ve Arastirma Dairesi Uzmani olarak
calismig. Tirkiye ve diinya ekonomisi ve bankacilik sektoriine iligkin muhtelif arastirmalar
yapilmistir.

1987-1994 ‘de H. O. Sabanci Holding AS.’de Planlama ve Yatrimlar Dairesi — Kidemli
Uzmani olarak makroekonomik degerlendirme raporlari, holding ve sirket bazinda stratejik
planlama calismalar1, yeni is alanlar1 yatirim fizibilite ¢aligmalari, yabanci yatirimct goriisme
raporlar1 gibi ¢aligmalar yapmustir.

1994-1998 yillarinda Gedik Yatirim Menkul Degerler’de sube miidiirii olarak gérev yapmaistir.
1998-2000’de Ak Yatwrmim Ortakligi A.S. — Genel Midiir olarak 2000-2006 yillarinda Ak
Portfoy Yonetimi AS.- Genel Miidiir olarak ¢alismistir.

2006-2008 yillarinda Gedik Yatirim Menkul Degerler AS.- Genel Miidiir Yardimcisi1 olarak
tekrar caligmaya baslayip 2008 yilindan itibaren Gedik Portfoy Yonetimi AS.’de Genel Miidiir
olarak gorevini siirdiirmektedir.

Genel Miidiirliik
Hasan Halim CUN : Genel Miidiir

Portfoy Yoneticileri
Serdar Giirsoy
Gokhan Yazict

Bagimsiz Denetim Firmasi
Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik, Mali Miisavirlik A.S.’
Member Firm of Grant Thornton International
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Sirketin Sermayesi Ve Ortakhk Yapisi

Gedik Yatirim, Gedik Portféy’iin yonetimine hakimdir. Gedik Portfoy’lin 6denmis sermayesi,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ¢ercevesinde, 24.09.2013 tarihinde 1.000.000,-TL’den
3.000.000,-TL’ye c¢ikarilmistir. Ardindan 09.05.2014 tarihinde yapilan 2013 yil1 olagan genel
kurul toplantisinda sirketin 6denmis sermayesinin 4.050.000,-TL’ye ¢ikarilma karar1 alinmig
ve s6z konusu sermaye artirmmi 19.06.2014 tarihi itibariyle tescil edilmistir. Arttirilan
sermayenin tamami nakit olarak 0denmistir. Sirketin 31.03.2015 tarihi itibariyle ortaklik
yapist agagida belirtildigi gibidir.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S.
Ortagin Ad1 Soyadi Pay Tutan Pay Oram
(TL) (%)

Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. 3.604.351,50 88,99633
Marbas Menkul Degerler A.S. 445.500,00 11,00000
Erhan TOPAC 40,50 0,00100
Hakk1 GEDIK 81,00 0,00200
M. Banu Kavak Dural 13,50 0,00033
Halim Cun 13,50 0,00033
TOPLAM 4.050.000,00 100,00000

Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 4.050.000 adet nama yazili hisseden
olugsmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin
tamami1 6denmistir.

2015 ilk U¢ Ayhk Dénemde , Sermaye Piyasalari ve Sektorel Degerlendirme

2014 yil sonunda yatirim fonlar1 sektorii 35,4 milyar diizeyinde iken 31Mart 2015 itibariyle 2
milyar TL nin lizerinde biiyliyerek yaklasik 37,5 milyar TL biiyiikliige ulast1.

Yeni yila gerek gelismekte olan iilkeler, gerekse gelismis iilkeler olumlu bagladi. Ocak aymnda
Avrupa Merkez Bankas1 ayda 60 milyar Euro‘luk varlik alimina giderek tarihinin en biiyiik
varlik alim programimi baslatt. Ote yandan FED politikalar1 ve FED’in faiz artirim karar1 ve
bunun zamaninin ne olacagi konusundaki beklentiler ile FED yetkililerinin yonlendirmeleri
2015 ilk ceyreginin 6nemli gelismeleri oldu. 2015°te de piyasa belirleyicileri gelismis tilke
makroekonomik gelismeleri olacak.

Ocak ayinda yurtici piyasalarda hem tahvil bono hem de hisse senedi piyasalari Ocak ayinda
olumlu seyretti. BIST 100 endeksi yila 85,458 seviyesinden bagladi ve %4 yiikselerek Ocak
ayin1 88,945 seviyesinde kapatti. Daha sonraki iki ayda ise gerileyerek yilbasindan beri %5,6
diserek ilk ceyregi 80,894 seviyesinde kapatti. Gosterge tahvil de yila % 8,10 seviyelerinde
baslamigken satis gorerek %8,90 seviyelerine yiikseldi.
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Fon sektorii acisindan 2015 yilinin en 6nemli degisikligi 9 Ocak itibariyle Tiirkiye Elektronik
Fon Alim Satim Platformu’nun (TEFDP) hayata gegmesi oldu. Ik ¢eyrekte yatirim fonlar
pazart % 5,7 biiyldii. Biiylimeye en biiylik katki %60 ile Para Piyasasi fonlarindan oldu.
Gectigimiz sene Ozellikle kamu bankalarinda gozlemledigimiz biiylimeye piyasanin biiyilik
oyuncularinin da katilmasiyla bu fon tiirtinde toplam 1,2 milyar TL giris yasandi.

Biiyiimede yiiksek katkisit olan ikinci fon tiiri 653 milyon TL ile Bor¢lanma Araglar1 ve
Degisken fonlar oldu. Bu fonlar i¢cinde yiiksek biiyiimesi ile Eurobond fonlar1 ayristi.
Yilbasindan beri 111 milyon TL biiyiime ile Serbest Fonlar dikkat cekti.

2014 yilinda kiigiilen iki fon tiiriinden biri olan Anapara Garantili ve Korumali fonlar 2015
yilinda tekrar canlanmaya basladi ve yilbasindan beri 2 milyon TL biiyiidii. Diger fon tiirii
olan Altin fonlar1 ise 2015 ilk ¢eyrekte de kiigiilmeye devam etti ve yilbasindaki 372 milyon
TL’den 345 milyon TL biiyiikliige geriledi.

Diger fon tiirlerine baktigimizda en fazla biiylime Esnek ve Karma fonlardan olusan dengeli
fonlardan geliyor. 629 milyon TL biiyiikliik ile toplam biiyiimenin % 28’ini olusturuyor. Ikinci
sirada 485 milyon TL ile katk: fonlar1 olurken, kamu dis bor¢lanma fonlar1 353 milyon TL ile
ticlincii sirada yer aliyor.

Emeklilik fonlar1 2014°de ki biiylimesine 2015°te de devam etti ve yatirim fonlar1 pazarinin %
5,6 olan biiylimesini % 5,9 ile gecti. 2,2 milyar TL biiylidii. Biiylimenin 485 milyon TL’si
yani %22’si devlet katkisi sayesinde oldu.

2015 yili ilk ¢eyreginde yatirim fonlar1 sayis1 483’den 456’ya gerilemistir. A Tipi Fonlarin
sayisi 133°den 131°e hafif gerilerken, B tipi Fonlarin sayis1 350°den 325°e diismiistiir.

. Gedik Yatirim Fonlar1 Ve Sektor

2015 ilk geyrek itibariyle Gedik Portfoylin yonettigi kurumsal yatirimei sayisi 6, bireysel
yatirimet sayist 6 ve tiizel kisi sayis1 1 olmak iizere, yonetilen portfoy biiyiikligi 18,215,132
milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

2015 basi itibariyle yatirim fonlar1 sektorii yaklasik % 5,7 bliylime kaydederken Gedik Portfoy
Yonetimi A.$’nin yonetimindeki yatirim fonlar1 da sektore parelel biiylime ile 17,929,485
TL’ye ulasmustir. Likit Dis1 fonlarin biiytimesi ilk ¢eyrekte % 16,8 oraninda olmustur.

Sirket Faaliyetleri

28 Subat 2008 tarihinde kurulan ve Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 22.8.2008 tarihinde
faaliyet ve portfoy yoneticiligi yetki belgesi izni verilen Gedik Portfoy Yonetimi A.S
29.08.2008 tarihinde portfoy yoneticiligi yetki belgesi ve faaliyet izninin tescilini takiben 1
Eyliil 2008 tarihi itibariyle fiilen faaliyete baslamistur.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. faaliyete gegmesiyle birlikte Gedik Yatirim’in kurucusu oldugu 6
adet yatirim fonunun portfoy yonetimini Ustlenmistir. Sirket, ayrica iki adet Menkul Kiymet
Yatirim Ortakligi’nin  portfoylerini yonetmistir. Gedik Portfoy, so6zlesmesi bulunan Akbank
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Portfoy Saklama kurulusuna ek olarak, 2013 yilinda Denizbank Saklama kurulusu ile de
s0zlesme yaparak faaliyete gegmistir.

Sirket, 2014 yili 1 Temmuz tarihinde yiiriirliige giren, SPK’nin sektdrii yeniden diizenlemek
amaciyla hazirladig1 ¢cok sayida Teblige yonelik uyum calismalarin1 2014 yilinda baslatmis
olup, 2015 yilinda tamamlayarak Kurul’a 26 Subat 2015 tarithinde basvurusunu yapmustir .
Ayrica, 9 Ocak 2015 tarihinde isleme baslayan Takasbank’in kurdugu Tirkiye Elektronik Fon
Dagitim Platformu (TEFAS) ile sozlesmelerini imzalayarak entegrasyon c¢alismalarini
tamamlamistir.

Sirket, ilgili donemde bireysel portfoy yonetimi, satis ve pazarlamaya yonelik organizasyonel
yapilanma calismalarmi slirdirmiistiir. Sirketin 6denmis sermayesi 2014 yilinda 3.000.000
TL’den 4.050.000 TL ¢ikarilmistir.

Sirket ayrica yeniden yapilandirma ¢aligmalari ¢cergevesinde Sisli Subesinin kapatilmasi igin 31

Mart itibariyle SPK’ya bagvuruda bulunmustir.

. Finansal Yapiya Iliskin Bilgiler

2015 yili ti¢ aylik donem sonunu itibariyle bagimsiz denetimden ge¢cmemis G6zet finansal
bilgiler asagida yer aldig1 gibidir.

Onceki

Cari Donem Donem

Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden Denetimden

Gecmemis Gecmis

31.03.2015 31.12.2014

DONEN VARLIKLAR 2.186.102 2.308.988
DURAN VARLIKLAR 61.109 67.402
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 73.421 93.479
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 39.798 42.469
OZKAYNAKLAR 2.133.992 2.240.442
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 2.133.992 2.240.442
Odenmis Sermaye 4.050.000 4.050.000
- Diger Kazang / Kayiplar (1.360) (4.870)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 746 746
Geemis Yillar Kar / (Zararlar) (1.805.434) (1.005.230)
Net Donem Kari / (Zarari) (109.960) (800.204)
TOPLAM KAYNAKLAR 2.247.211 2.376.390
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Cari Donem Onceki Dénem
_ Bagimsiz _ Bagimsiz
Incelemeden Incelemeden
Gecmemis Gecmemis
01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014
Hasilat 36.572 6.636.314
Satiglarin Maliyeti (-) (10.661) (6.630.007)
BRUT KAR / (ZARAR) 25911 6.307
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (164.097) (232.945)
Fi"NAN.SN.[.AN GiDERi'(")NCESi FAALiylgT KARI / ZARARI (157.208) (238.669)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI /
(ZARARI) (109.257) (195.435)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (703) 1.816
- Donem Vergi Geliri / (Gideri) -- --
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (703) 1.816
SURDURULEN FAALIiYETLER DONEM KARI / (ZARARI) (109.960) (193.619)
DONEM KARI / (ZARARI) (109.960) (193.619)
DIiGER KAPSAMLI GELIR
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlari ) 4.388 871
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire Iliskin
Vergiler
- Dénem Vergi Gideri (-)/Geliri -
- Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri (878) (174)
DIiGER KAPSAMLI GELIR 3.510 697
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (106.450) (192.922)
Doénem Kar1/ Zararimin Dagilimi
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar - --
- Ana Ortaklik Paylari (109.960) (193.619)

Sirketin 2015 yili {i¢c aylik désnemde 109.960 -TL dénem zarari olusmustur. Ozkaynak
toplami 2.133.992 TL olmustur.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S., Oniimiizdeki donemde de sermaye piyasalarmnin gelismesine
yardimc1 olmayr ve yatirimcilarimizin risk profillerine ve karsilastirma oOlgiitlerine goére yeni
secenekler sunarak ve daha iyi getiri elde etmelerini saglamay1 hedeflemektedir.

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

Halim CUN M. Giingor TUNA
Genel Miidiir Yonetim Kurulu Baskam



